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Vita Nova Ventures AB

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2008

Andra kvartalet 2008

¢ Resultat efter finansiella poster blev -5,7 MSEK (-2,2).
o Rorelseresultatet blev -5,2 MSEK (-2,2).
e Resultat per aktie uppgick till -0,51 SEK (-0,11).

e FOrvarv av delar av patientrekryteringsverksamheten i NMCT.

Januari-juni 2008

e Resultat efter finansiella poster blev -7,2 MSEK (-2,4).
o Rorelseresultatet blev -6,5 MSEK (-2,2).

e Resultat per aktie uppgick till -0,64 SEK (-0,13).

e Det bokforda vardet pa Vita Nova Ventures aktieinnehav var per den
sista juni ca 142 MSEK.

Efter rapportperiodens utgang

e Styrelsen foreslar en nyemission och delning av bolaget.

VD Goran Wessman kommenterar:

"Den rérelsedrivande verksamheten, A+ Science gruppen, har inte natt upp till de kommersiella mal som satts for rap-
portperioden och den samlade forlusten i Vita Nova Ventures &r storre an foéregaende ar. De erbjudande om nyemissio-
ner i Vicore Pharma och I-Tech som erbjudits har inte tecknats till de lagsta nivaer som var férutsattningarna fér dem.
Min bedomning ar att Ionsamheten i A+ Science gruppen kan aterstéllas nar den, efter forvarv, betydligt stérre verksam-
heten och den nya organisationen med endast begransade kostnadsokningar kan 6ka faktureringen fran dagens niva.
For detta har marknadsforingsresurser forstarkts som ska borga for att A+ Science 6kar volymen pa den vaxande mark-
nad som finns inom kliniska prévningar.

Véra projektbolag méaste i radande marknadsklimat for riskkapital refinansieras pa annat satt an till den allmanna risk-
kapitalmarknaden riktade nyemissioner. Vita Nova Ventures har darfor andrat strategi for kapitalisering av utvecklings-
projekten och s6ker nu industriella partners for projektutveckling och industriellt knutna riskkapitalbolag for finansiering.

Intressebolaget I-Tech har gjorts stora framsteg med den nya strategin och bolagets férhoppning ar att inom kort kunna
presentera industriella partners for finansiering, produktion, marknadsféring och distribution.

Vicore Pharma som &r ett ldakemedelsutvecklingsprojekt kommer att krva langre tid for att sékerstalla en industriell
miljo med utvecklingspartners fran lakemedelsindustrin. Resultaten fran studier av Vicore Pharmas lakemedelskandidat,
pa Charité institutet i Berlin och pa andra center har lagt grund for ett snabbt 6kat intresse bland namnkunniga specialis-
ter i omradet. Det internationella expertmétet om Vicore Pharma i samband med Varldskongressen i hypertoni i Berlin
och kommande publikationer samt en rad méten och kontakter inom lakemedelsindustrin ger oss hopp om att efterhand
finna finansiellt starka lakemedelsforetag som partners fér vidareutveckling av projektet.”
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Vita Nova Ventures AB (publ)

Vita Nova Ventures &r ett &garbolag inriktat pa att med
aktivt &gande skapa varde i onoterade bolag. Vita Nova
Ventures aktie ar noterad pa AktieTorget.

Bolagets strategi ar att koncentrera portféljen till framéat-
syftande investeringar i life science sektorn och da
framfér allt till humanmedicin.

Vita Nova Ventures investeringar sker i forsta hand i
bolag dér det finns uppenbara synergier att utvinna i
samarbetet med bolagets 6vriga verksamheter och dar
Vita Nova Ventures kunnande kan tillféra investeringen
avgorande mervarden.

Andra kvartalet 2008

Koncernresultatet efter finansiella poster uppgick till ca
-5,7 MSEK (-2,2). Motsvarande siffror fér moderbolaget
ar -3,3 MSEK (-2,1).

Under andra kvartalet har A+ Science fatt ett stort och
inressant internationellt uppdrag som kommer att paga i
flera ar.

| Venture bolagen har strategier for finansieringslos-
ningar bearbetats framgangsrikt i syfte att mota den
kraftigt férandrade situationen for kapitalférsorjning for
utvecklingsprojekt.

I moderbolaget har huvuddelen av managementkapaci-
teten anvants for att utveckla dotterbolagen och cirka
héalften av personalkostnaderna har vidarefakturerats
dotterbolagen.

Delarsperioden januari- juni 2008
Koncernresultatet efter finansiella poster och skatt
uppgick till ca -7,2 MSEK (-2,4). Motsvarande siffror for
moderbolaget &r -4,6 MSEK (-3,4).

Koncernresultatet fore avskrivningar fordelas p&; mo-
derbolaget -4,3 MSEK, A" Science gruppen -1,4 MSEK
och dvriga koncernen-0,3 MSEK.

Likvida medel inklusive checklimiter uppgick vid perio-
dens slut till ca 13,7 MSEK (10,6) och soliditeten till 50
procent (65).

Medarbetare

Antalet medarbetare i hela koncernen uppgick den 30
juni 2008 till 90 personer (56). De anstéllda i moderbo-
laget Vita Nova Ventures delar sin tid mellan moderbo-
laget, A" Science gruppen och utvecklingsbolagen.

Aktien
Den 31 juni 2008 uppgick antalet aktiedgare till ca
1 700 och det totala antalet aktier till 11 202 688.

Under forsta halvaret omsattes 13 procent av aktierna
och den handlades som lagst till 5,80 SEK och som
hogst till 8,00 SEK per aktie.

Portféljen
Vita Novas Ventures verksamhet kan redovisas i tva
verksamhetsomraden:

e Contact Research Organisation
e Ventures
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Contract Research Organisation (CRO)

All verksamhet kopplad till klinisk prévningsverksamhet
har samlats under namnet A" Science. Verksamheten
tillhandahaller konsulttjanster inom alla faser av klinisk
forskning inom lakemedel och medicinsk teknik.

A" Science

Under andra kvartalet har verksamheten arbetat vidare
med befintliga projekt. Sammanflyttningen av verksamhe-
ten i Stockholm till ett gemensamt kontor i Solna ar
genomford .

I juni forvarvades delar av verksamhetsinnehallet i kon-
kursboet efter NMCT AB i Goteborg. Forvarvet placeras i
ett nybildat dotterbolag till A+ Science AB. Det nya bola-
get heter A+ Science Enrolment AB. Karnverksamheten
ar att genom media och datastod samt logistikprogram
och en unik patientdatabas underlétta patientrekrytering
till kliniska prévningar. Bolaget har &ven andra tjanster
som underlattar administration och logistik av kliniska
studier. A+ Science Enrolment kommer att konsolideras i
A+ Science fran och med 1 juli 2008.

Ett flerarigt mycket intressant uppdrag kontrakterades
under kvartalet. Ett flertal offerter ligger ute till foljd av
manga nya forfragningar.

Finansiell stallning A" Science

Gruppen redovisade under andra kvartalet en omséattning
pa 30,9 MSEK (25,1) med ett resultat efter finansiella
poster pa -1,8 MSEK (0,5).

Omsattningen for forsta halvaret uppgick till 56,0 MSEK
(46,5) med ett resultat efter finansiella poster pa -1,9
MSEK (1,6). | resultatet ingar kostnader for sammanflytt-
ningen i Stockholm samt installation av nytt telefonsystem
for hela gruppen. Resultatet belastas ocksa av uteblivna
ersattningar pa grund av i fortid avslutade studier, helt
och hallet beroende pa medicinskt etiska beslut hos upp-
dragsgivaren.

Kvarvarande forlustavdrag uppgar till cirka 95 MSEK.

A" Science gruppen hade per den 30 juni 2008 84 an-
stallda.

Ventures
Vita Nova Ventures gar som aktiva &gare in i
medicinska och biotekniska bolag i relativt tidig fas.

Vicore Pharma AB

Bolaget utvecklar en patenterad grupp lakemedelssub-
stanser med kliniska mojligheter inom flera terapiomra-
den. | forsta hand &r verksamheten koncentrerad till ut-
veckling inom omradet hjart/ karlsjukdomar. Grunden for
bolagets verksamhet &r substansernas formaga att selek-
tivt stimulera den sa kallade AT, receptorn. Denna recep-
tor ar central for viktiga organs formaga att laka efter
skada och sjukdom. Det ar sérskilt inom hjérta-
/karlomrédet som stimulering av AT, receptorn har be-
doémts kunna erbjuda stora kliniska vinster och det ar till
detta omrade som foretaget fokuserar sina utvecklingsin-
satser.

Vicore Pharma har ett samarbete med en forskargrupp
vid Charité-institutet i Berlin som specialiserat sig pa
preklinisk utveckling av lakemedelssubstanser. De férsok
som har genomforts s& har langt i experimentella djurmo-
deller, har visat att substansen har lika bra eller béttre
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effekt an befintliga lakemedel. Malet med utvecklings-
arbetet ar att under nasta ar ga in i forsta kliniska prov-
ningen pa friska frivilliga, en sa kallad fas | studie.
Vicore Pharma arrangerade i juni en konferens kring
AT, receptorns roll vid hjart-/karlsjukdom i allménhet
och Vicore Pharmas substanser i synnerhet. Konferen-
sen avholls i Berlin med deltagande av flera varldsauk-
toriteter inom omradet. De resultat i djurstudier som
uppnatts med Vicore Pharmas substanser vackte stort
intresse och forskarna enades om att foretagets huvud-
substans "Compound 21” ar en stark lakemedelskandi-
dat med stor klinisk potential vid bade akut och kronisk
hjartsjukdom.

Den nya princip fér behandling av hjart-/karlsjukdom
som Vicore Pharmas substanser representerar och som
verifierats genom de djurexperimentella resultaten har
aven skapat intresse hos flera lakemedelsforetag som

aktivt efterfragar information kring foretagets substanser.

Foretagets finansieringsstrategi att via nyemissioner
riktade till riskkapitalféretag finansiera foretagets ut-
veckling har utvecklats da det senaste halvarets utveck-
ling inom riskkapitalindustrin inte varit gynnsam fér
féretag som befinner sig relativt tidigt i sin utveckling.
Vicore Pharma arbetar darfor parallellt att med stéd av
de starka vetenskapliga resultaten fér sina substanser,
finansiera sin utveckling genom samarbeten med lake-
medelsindustrin.

Vita Nova Ventures &gde 30 juni 2008 100 procent av
bolaget.

I-Tech AB

Bolaget bedriver ett utvecklingsarbete som har
kopplingar till pharma- och bioteknikindustrin, men dar
det faktiska tillampningsomradet &r inom den marina
industrin. I-Tech utvecklar och dokumenterar en patent-
skyddad farmaceutisk substans, medetomidin, som i
mycket laga halter (< 0,1 procent) blandad i botten-
skrovfarger for fritidsbatar och fartyg avvisar havstulpa-
ner och andra skalbyggande marina djur fran att fasta
pa ytan utan att doda de pavaxande organismerna.
Marin pavéaxt pa fartygsskrov ckar driftskostnaderna
och bidrar till 6kat koldioxidutslapp fr&n fartyg. Aven for
smabatsagare ar pavaxt en kalla till problem genom
negativ paverkan pa prestanda och sékerhet. De los-
ningar som star till buds ar oftast forenade med att
anvanda mycket hdga halter (10-tals procent) av milj6-
stbrande substanser som exempelvis kopparforeningar
i bottenférger.

Foretagets huvudstrategi ar att exploatera vardet av
medetomidin i industriella samarbeten med fargindu-
strin och den marina industrin. Den industrialiserings-
process som inletts innebar bland annat att registrera
substansen enligt det Europeiska Biociddirektivet och
att anpassa beredningar for substansen for de olika
tillAmpningar som kommer bli aktuella. Foretagets tek-
nologi och strategi beméttes med stort intresse och
gillande vid en internationell konferens inom teknikom-
radet i Kobe i Japan under augusti. Det industriella
intresset fér medetomidin bekréftades ytterligare och
licensforhandlingar pagar med storre foretag med in-
tresse i den marina industrin.

I-Techs plan ar att erbjuda marknaden ett alternativ till
koppar som pavaxthindrande substans. Parallellt med
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den industriella utvecklingen pagar ett arbete med att
sékra foretagets finansiering for langre sikt och langt
gangna forhandlingar fors med institutionella investerare.

Vita Nova Ventures dgde 30 juni 2008 42,5 procent av
bolaget.

Cellartis AB

Bolaget inriktar sig pa stamcellsforskning for lakemedels-
utveckling. Omradet ar mycket hett och far omfattande
publicitet i saval affars- som vetenskaplig press. Verk-
samheten i bolaget har utvecklats positivt. A" Science,
dotterbolag till Vita Nova Ventures, var med och startade
bolaget for sju ar sedan.

Vita Nova Ventures dgarandel uppgar till 1,7 procent.

Cellectricon AB

Cellectricon &r ett bioteknikforetag som utvecklar mikro-
fabricerade, cellbaserade verktyg for lakemedels- och
bioteknikindustrin. Bolaget inriktar sig pa en speciell nisch
av proteinanalyser for lakemedelsutveckling. A* Science
bidrog till grundande av bolaget &r 2000.

Vita Nova Ventures &gde 30 juni 2008 3,6 procent av
bolaget.

Efter rapportperiodens utgang

Styrelsen har beslutat att foresla en nyemission om lagst
20 MSEK i Vita Nova Ventures. Medlen ska anvéandas till
etablering av verksamhetsomrade Ventures som eget
bolag och som efter kapitalisering ska delas ut till &garna.
Bolagsstdmman planeras dga rum under hosten.

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillampas i denna delars-
rapport &r de som beskrivs i arsredovisningen fér 2007.
Delarsrapporten for koncernen ar upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Goteborg den 21 augusti 2008
Vita Nova Ventures AB (publ)

Goran Wessman
Verkstallande direktor

Kontakt

Goran Wessman, VD 031-703 18 50
Anders Sjogren, CFO 031-703 19 34
Ulrika Stenson, Informationschef 031-703 18 94
ulrika.stenson@vnv.se

Vita Nova Ventures AB

Haraldsgatan 5, 413 14 Géteborg, 031-703 18 50
Org.nr: 556652-6835

www.vnv.se info@vnv.se

Kommande rapporter
5 november Delarsrapport jan-sept 2008
6 februari 2009 Bokslutskommuniké 2008
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Resultatrékning i sammandrag

Koncernen Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

KSEK 2008 2007 2008 2007 2007

Nettoomséttning 33518 25535 59 298 47 347 103183

Roérelsens kostnader

Externa kostnader -20 103 -16 711 -31 383 -27 886 -60 554

Personalkostnader -18 378 -10 856 -33944 -21 328 -45 509

Avskrivningar och nedskrivningar -243 -148 -513 -341 -827

Rdérelseresultat -5 206 -2 180 -6 542 -2 208 -3707

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i intressebolag -222 -60 =277 -133 -428

Ranteintakter och liknande resultatposter 110 21 161 80 418

Rantekostnader och liknande resultatposter -365 3 -535 -98 -476

Resultat efter finansiella poster -5 683 -2 216 -7 193 -2 359 -4193

Skatt - - 76

Resultat fran kvarvarande verksamhet -5 683 -2216 -7 193 -2 359 -4 117

Resultat fran verksamhet under avveckling 0 1059 0 1059 542

Periodens resultat -5 683 -1 157 -7 193 -1 300 -3 575

Resultat hanforligt till minoritetsintressen -270 211 -121 320 88

Resultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbola-

get -5 413 -1 368 -7 072 -1 620 -3 663

Periodens resultat -5 683 -1 157 -7 193 -1 300 -3 575
Segmentsrapportering

Koncernen Jan-jun Jan-jun Jan-dec

KSEK 2008 2007 2007

Klinisk prévningsverksamhet

Omsattning

Ordinarie omsattning 43 100 31717 75776

Vidarefakturerade kostnader 12 847 14 802 25 803

Intakter totalt 55 947 46 519 101 579

Resultat efter finansiella poster -1 863 1645 3589

Vinstmarginal netto (exkl. vidarefakturerade kostnader) -4,3% 5,2% 4,7%

Vinstmarginal brutto -3,3% 3,5% 3,5%

Ovrig verksamhet

Omsattning 3351 828 1604

Resultat efter finansiella poster -5 330 -2 945 -7 782
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Balansrékning i sammandrag

Koncernen 30-jun 30-jun 31-dec
KSEK 2008 2007 2007
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 56 352 32871 54 429
Materiella anlaggningstillgangar 2278 1705 2154
Finansiella anlaggningstillgdngar 9 664 9 956 9 955
Summa anlaggningstillgangar 68 294 44 532 66 538

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 10 772 12 275 14 687
Fordringar hos intresseforetag 135 0 792
Skattefordringar 1197 54 458
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 29 162 3991 25 652
Ovriga fordringar 6 512 14 085 2277
Kassa och bank 3700 5 645 13 586
Summa omsattningstillgangar 51 478 36 050 57 452
Tillgangar till férsaljning 0 16 324 0
Summa tillgangar 119 772 96 906 123 990

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital 60 023 62 748 67 216
Langfristiga skulder 5200 1750 6 250
Kortfristiga skulder 54 549 32408 50 524
Summa eget kapital och skulder 119 772 96 906 123 990

Vita Nova Ventures (publ), delarsrapport 1 januari-30 juni 2008 5(8)



vitanova

ventures

Forandringar i Eget kapital

Koncernen 30-jun 31-dec
KSEK 2008 2007
Eget kapital vid periodens ingéng 64 267 52 433
Nyemission - 16 915
Bortbokning egna aktier - 895
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7 072 -3663
Tillkommande eget kapital vid omvéant forvarv

Forvarv av minoritet - -1913
Justering pa grund av tidigare forvarv - -400
Eget kapital innan justering av minoritetsintresse 57 195 64 267
Ingdende minoritetsintresse 2949 4 305
Bortbokning egna aktier = -152
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse -121 88
Forvarv av minoritet - -1292
Eget kapital vid periodens utgang 60 023 67 216

Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen Jan-apr Jan-dec
KSEK 2008 2007

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 193 -4 193
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 724 870
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -6 469 -3323
Forandringar av rorelsekapital 178 -2 622
Totalt kassaflode fran den lopande verksamheten -6 291 -5 945
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 545 -2 041
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 050 4771
Periodens kassaflode -9 886 -3215
Likvida medel vid periodens borjan 13 586 16 801
Likvida medel vid periodens slut 3700 13 586
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Resultatrékning i sammandrag
Moderbolaget Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
KSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomséttning 941 978 2 375 1668 3210
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -1571 -1 379 -2 275 -1777 -3330
Personalkostnader -2 458 -1 690 -4 390 -3 256 -6 224
Rorelseresultat -3088 -2 091 -4 290 -3 365 -6 344
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran vardepapper 0 0 0 0 -811
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 0 2 0 59
Rantekostnader och liknande resultatposter -223 0 -298 -1 -220
Resultat efter finansiella poster -3 310 -2 091 -4 586 -3 366 -7 316
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3310 -2091 -4586 -3 366 -7 316

Balansrékning i sammandrag

Moderbolaget 30-jun 30-jun 31-dec

KSEK 2008 2007 2007

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 141 626 118 543 141 626

Summa anlaggningstillgangar 141 626 118 543 141 626

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 2 067 483 50

Fordringar hos koncernbolag 3388 0 2099

Fordringar hos intressebolag 100 0 792

Skattefordringar 0 54 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 201 180 179

Ovriga fordringar 261 146 74

Kassa och bank 1484 577 3967

Summa omséttningstillgangar 7 501 1440 7 161

Tillgangar till férsaljning 0 16 324 0

Summa tillgadngar 149 127 136 307 148 787

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 67 048 137 543 67 048

Fritt eget kapital 59 472 -10 200 64 058

Eget Kapital 126 520 127 343 131 106

Langfristiga skulder 5200 0 6 000

Kortfristiga skulder 17 407 7851 11 681

Summa eget kapital och skulder 149 127 135 194 148 787
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Vita Nova Ventures portfélj 2008-03-31
Bokfort
Aktieinnehav i koncernen % roster % kapital varde
Cellectricon AB 3,58% 3,58% 3865
Cellartis AB 1,66% 1,66% 4224
I-Tech AB 42,50% 42,50% 1414
Ovriga innehav - - 161
Summa 9 664
Bokfort
Aktieinnehav i moderbolaget % roster % kapital varde
A+Science AB 95,74% 95,74% 110 632
A+ Science Umed AB (fd NSCRI) 100,00% 100,00% 3637
Vicore Pharma AB 100,00% 100,00% 5005
A+ Science Stockholm AB (fd SEDOCPM AB) 100,00% 100,00% 22187
A+ Science AB Clinical Services AB 100,00% 100,00% 165
Summa 141 626
Dotterbolaget Scandinavian CRI AB ager 175 000 Vita Nova Ventures aktier. Dessa
redovisas inte som en tillgang i koncernen. Innehavet kommer successivt att avyttras
under 2008.
Nyckeltal
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2008 2007 2008 2007 2007
Rorelsemarginal -15,5% -8,5% -11,0% -4,7% -3,6%
Vinstmarginal -17,0% -4,5% -12,1% -2,7% -3,5%
Soliditet vid utgdngen av perioden 50,1% 64,8% 50,1% 64,8% 54,2%
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg
Resultat per aktie, kronor (genomsn.antal aktier) -0,51 kr -0,11 kr -0,64 kr -0,13 kr -0,34 kr
Eget kapital per aktie, kronor (genomsn. antal
aktier) 5,36 kr 5,46 kr 5,60 kr 6,47 kr 6,70 kr
Borskurs vid utgangen av perioden, kronor 6,00 kr 14,00 kr 6,00 kr 14,00 kr 6,00 kr
Antal aktier vid periodens ingang 11 202 688 10 089 647 11 202 688 10 089 647 10 089 647
Antal aktier vid periodens utgang 11 202 688 10 702 688 11 202 688 10 702 688 11 202 688
Genomsnittligt antal aktier under perioden 11 202 688 10 396 167 11 202 688 10 396 167 10 646 168

Definitioner

Roérelsemarginal
Periodens rorelseresultat i procent av omsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av omséttningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rantabilitet p& eget kapital
Resultat efter skatt omraknat till helar i procent av genomsnittligt
eget kapital
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