BOKSLUTSKOMMUNIKE

Vita Nova Ventures AB (publ)

januari — december 2004

* Resultat efter skatt for perioden blev - 4,1 Mkr

* Resultat efter skatt for det fjarde kvartalet blev - 3,3 Mkr

* Resultatet paverkas negativt av nedskrivningar om ca 2,9 Mkr.
» Forsiktig vardering vagledande vid nedskrivningar.

» Aktieportfoljens bokforda varde var per den sista december ca 7,8 Mkr.

Det forsta verksamhetsaret

Vita Nova Ventures AB (publ) bildades i bdrjan av 2004 med avsikt att bygga ett nyskapande riskkapitalbolag
som investerar i bade noterade och onoterade aktier. Grundidén ar att genom ett noterat bolag férvarva
onoterade innehav till rabatterat pris genom att erbjuda en likvid tillgdng som betalning. Under aret har
verksamheten byggts upp och i dagslaget har Vita Nova en bred portfélj med 12 innehav.

Verksamheten under 2004 har praglats av att vara i en uppbyggnadsfas dar ett antal férarv och avyttringar
gjorts. Samtidigt har agarkonstellationen kring Vita Nova utkristalliserats efter ett antal storre affarer. Per den
sista december 2004 hade Vita Nova ca. 330 aktieagare och en omfattande daglig handel i aktien. | det
avseendet har de flesta av de ursprungliga malen uppnéatts och utan att verksamheten har férbrukat nagra
omfattande resurser i form av likvida medel.

Daremot har relativt omfattande nedskrivningar varit nddvandiga under det sista kvartalet i syfte att battre
aterspegla en téankt marknadsvéardering av innehaven. Dessa varden gar dock inte automatiskt att likstalla
med ett framtida forsaljningsvarde, som kan komma att vara hégre beroende pa hur val verksamheten
utvecklas. Styrelsen har dock efter ett antal uppmarksammade &garbyten under kvartal 4 valt att vara
forsiktig vid varderingen och med de antaganden som gjorts i samband darmed. Styrelsen ser det som en
fortroendefraga aven om det resulterat i relativt omfattande nedskrivningar vid just detta tillfalle.

Samtidigt har en kontinuerlig utvardering av olika alternativ och nya affarer skett i syfte att kunna fokusera pa
vissa innehav samt att bredda portfdljen till fler branscher och darigenom aven minska risken i portfoljen.

Verksamheten under det fjarde kvartalet

Verksamheten i Vita Nova Ventures praglades under det fjarde kvartalet framst av en viss turbulens pa agar-
och ledningssidan. Vid den extrabolagsstdmma som hdlls den 25 oktober valdes Gunnar Nilsson till
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styrelsemedlem, bolagets revisor byttes och styrelsens sate andrades till Stockholm. Darutover fick styrelsen
ett nytt emissionsbemyndigande. Gunnar Nilsson beslutade sig dock i slutet av november att avga som
ordférande och avyttrade darefter sina aktier i Vita Nova Ventures. | samband med detta valde dven den
davarande verkstéllande direktdren Rickard Ohrn att avga. Tidigare hade &ven Stefan Lundgren och Niclas
Lundquist valt att avga ur styrelsen.

Fredrik Zetterstrom utsags vid samma tid till t.f. VD och bolaget kallade kort darefter till en extra
bolagsstamma i syfte att tillsatta en ny styrelse.

Vidare beslutades under december, som ett resultat av redan tidigare ingangna férhandlingar, att férvarva
ytterligare aktier i NetLight Consulting och darigenom 6ka agandet till ca. 4,6 % i bolaget. En férutsattning
var dock ett godkannande av affaren fran den nya styrelsen som féreslagits extrastdmman i januari.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Vid den extra bolagsstdmman den 11 januari utsags en ny styrelse och vid det darefter féljande
styrelsemotet utsags Fredrik Nygren till ny styrelseordférande. Den nya styrelsen beslutade kort darefter
aven att fullfdlja forvarvet av ytterligare aktier i NetLight Consulting.

Den nya styrelsen inser vikten av att efter det fjarde kvartalets turbulens skapa och uppréatthalla en
langsiktighet i verksamheten och i de beslut som fattas. Darfér har ett omfattande arbete pabérjats med att
konsekvent ga igenom portfdljbolagen och justera vardet pa innehaven darefter. Syftet med arbetet ar framst
att undvika att det stalls orealistiska krav pa vardeutveckling och majligheter i vissa innehav. Daremot har
andra innehav utvecklats betydligt battre an vantat, men av forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva
upp dessa varden pa grund av att vardedkningarna inte kan bedémas som tillrackligt varaktiga och i
dagslaget nagot svaruppskattade. Vardet har i férsta hand satts med utgangspunkt fran ett forsiktigt
uppskattat marknadsvarde samt hur Vita Nova bedémer mdjligheterna att inom en rimlig framtid kunna
realisera vardet.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster och skatt for perioden januari till december uppgar till -4,10 Mkr. For det
fijarde kvartalet uppgar resultatet till -3,34 Mkr.

Resultatet paverkas av nedskrivningar om totalt ca. 2,9 Mkr. Av dessa utgér en vardeminskning om 0,9 Mkr i
INAC den stérsta posten. Det har aven, efter balansdagen, konstaterats att Sygn Software satts under
rekonstruktion och att ackordsférhandlingar pagar varfér vardet i bokslutet som en ren forsiktighetsatgard tas
upp till noll (0) kronor. Nedskrivningen i Sygn belastar resultatet med ca. 0,6 Mkr. Vidare har vardet pa andra
innehav justerats nedat med totalt ca. 1,4 Mkr i syfte att battre aterspegla innehavens faktiska varde.

Den nya styrelsens beslut att gora relativt omfattande nedskrivningar har framst paverkats av ambitionen att
uppvisa en forsiktig vardering av portféljpolagen. Detta ligger aven i linje att tillfredstalla behovet av en battre
genomlysning och 6kad langsiktighet i de beslut som fattas.

Vissa innehav har dock utvecklats battre &n vantat och motiverar darfér en uppskrivning, men av
forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp dessa varden pa grund av att de inte anses tillrackligt
varaktiga och i dagslaget nagot svarbedomda. Vardet har i forsta hand satts med utgéngspunkt fran ett
uppskattat marknadsvarde, som satts i samrad med bolagets ekonomiska radgivare, och hur Vita Nova
bedémer sina mdjligheter att inom en rimlig framtid kunna realisera vardet pa innehaven eller genom aktivt
deltagande utveckla dessa och darigenom dka vardet.

Utover variationer i vardet pa portféljinnehaven har Styrelsen fokuserat pa en rad punkter i syfte minska
bolagets kostnader for verksamheten. Ett antal atgarder har genomforts som redan haft effekt i form av
minskade kostnader, vilket i sin tur kommer bidra till att férbattra resultatet framéver.
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Finansiell stallning

Eget kapital var vid periodens utgang ca. 7,54 Mkr. Likvida medel uppgick vid periodens slut till 0,09 Mkr.
Soliditeten uppgick till 95,6 %. Vita Novas aktieportfolj hade vid period bokslutet ett bokfort varde pa ca. 7,76
Mkr.

Under det fjarde kvartalet har bolaget upptagit ett mindre lan om ca. 0,18 Mkr i syfte reglera vissa kostnader
som uppkommit under kvartalet samt att skapa forutsattningar for en lagre kostnadsniva framdéver. Vidare
avyttrades under det fjarde kvartalet 19.000 aktier i INAC i samma syfte.

Personal

Bolaget har under fjarde kvartalet, forutom VD, haft en halvtidsanstalld administratdr. Denne har, till foljd av
flytten till Stockholm och de organisatoriska andringar som gjorts, sagts upp och har avslutat sin anstallning.
En tillférordnad VD tillsattes under december som i initialskedet arbetar som konsult mot en fast erséttning
per manad. En mer permanent l6sning i VD fragan vantas kunna presenteras under det forsta kvartalet
2005.

Aktien

Aktien ar sedan juni ar noterad pa Aktietorget. Per den 31 december uppgick antalet aktier till 185.956.848
och antalet aktieagare till ca. 330.

Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och redovisningsradets rekommendation
20. Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter

Delarsrapport kvartal 1: 7 maj
Delarsrapport kvartal 2: 10 augusti
Delarsrapport kvartal 3: 10 november

Bokslutskommuniké 2005: 17 februari 2006

Stockholm den 17 februari 2005

Fredrik Nygren Fredrik Zetterstrém Henrik von Essen
Styrelseordférande t.f. Verkstallande Direktor Styrelseledamot

Rapporten finns pa var hemsida: www.vnv.se

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av Fredrik Zetterstrom, t.f. VD, pa telefon 0735-44 97 30

Vita Nova Ventures AB (publ)
Boskslutskommuniké 2004

sid 3



ya VA=

Vita Nova Ventures AB

Resultatrakning i sammandrag

KSEK Jan-Dec Okt-Dec
2004 2004

Innehav

Realisationsresultat 52 -74

Upp- och nedskrivningar -2 923 -2 923

Nettoresultat innehav -2 871 -2 997

Ovrig verksamhet

Nettoomsattning 6 0

Rorelsens kostnader

Externa kostnader -1 105 -290

Personalkostnader -130 -91

Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat -4 100 -3 378

Finansiella poster -4 36

Resultat efter finansiella poster -4 104 -3 342

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat -4 104 -3 342

Resultat per aktie -0,046 -0,018

Balansrakning i sammandrag

KSEK 31-dec 30 Sept
2004 2004

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningtillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 5791 7784

Summa anlédggningstillgangar 5791 7784

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 28 18

Aktier och andelar i portféljbolag 1975 3000

Andra kortfristiga placeringar 0 54

Kassa och bank 87 114

Summa omsattningstillgangar 2090 3186

SUMMA TILLGANGAR 7 881 10 970

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 11 642 11 642

Fritt eget kapital -4 104 -762

Summa eget kapital 7 538 10 880

Kortfristiga skulder 343 90

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 881 10 970
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Vita Nova Ventures AB

Nyckeltal Jan-Dec Okt-Dec
2004 2004

Rorelsemarginal neg neg
Nettomarginal neg neg
Soliditet 95,6% 95,6%
Rantabilitet pa eget kapital neg neg
Resultat per aktie -0,046 -0,018
Eget kapital per aktie 0,041 0,041
Borskurs vid utgangen av perioden, kronor 0,040 0,040
Antal aktier vid periodens ingang 5000 100 184 036 848
Antal aktier vid periodens utgang 185 956 848 185 956 848
Genomsnittligt antal aktier under perioden 89 215 312 184 996 865
Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-Dec Okt-Dec
KSEK 2004 2004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 104 -3 342
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3094 2960
Kassaflode for den I6pande verksamheten -1 010 -382
Foérandringar av rorelsekapital 316 243
Totalt kassafléde fran den I6pande verksamheten -694 -139
Kassafléde fran investeringsverksamheten 681 58
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 100 0
Periodens kassaflode 87 -81
Likvida medel vid periodens bdrjan 0 168
Likvida medel vid periodens slut 87 87
Forandring av eget kapital
Ingédende eget kapital 0 10 880
Inbetalning av aktiekapital 100 -
Nyemission 11 542 0
Periodens resultat -4 104 -3 342
Utgaende eget kapital 7 538 7 538
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