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Finansinspektionens godkiinnande

Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2
kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det innebdr inte ndgon
garanti fran Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i prospektet dr riktiga eller fullstindiga.



Bolagsformalia

VitaNovaVentures (VNV) é&r ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen. VNV foljer inte koden for bolagsstyrning, da
denna inte dr tillimplig pa bolag av VNV-typ. Bolaget bildades i Sverige i november 2003. Nu
gillande firma registrerades 2003-12-11 hos bolagsverket med organisationsnummer 556652-6835.
Bolaget har bedrivit nuvarande verksamhet sedan dess med séte i Stockholm.

VNV-koncernen bedriver investeringsverksamhet. Stiftelseurkund, bolagsordning, uppgifter om dgda
aktier, rakenskapshandlingar etc. finnes pa bolagets kontor pa nedanstaende adress.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu ¢j
avgjorda drenden eller sidana som bolaget 4&r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella
stillning eller 16nsamhet.

Bolaget dr VPC-anslutet, vilket innebér att det &r VPC som for bolagets aktiebok. Inregistrering vid
VPC skedde 2004-03-01. Bolagets hemvist dr Stockholm.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran bolaget eller hiimtas frin bolagets
hemsida:

Stiftare

Stiftelseurkunden &r daterad 17 november 2003. Stiftare dr Aktiebolaget Skanska Bruk, 556652-0341,
Kroktorpsvagen 3, 261 62 Glumslov, Huruvida AB, 556644-8220, Luntertunviagen 5, 262 63
Angelholm, Delphi Private Placement Group AB, 556574-0064, Vistra Agatan 16, Uppsala. Samtliga
stiftare tecknade 1 666 700 aktier vardera a2 6re. Aktiekapitalet blev sdlunda 100 002 kronor.

Till styrelseledaméter utsdgs Nicklas Lundqvist(fodd 651031), Vidablick 4, 26162 Glumslov, Stefan
Lundgren (VD)(fodd 710104), Luntertunvégen 5, 26263 Angelholm och Fredrik Nygren (ordf.)
(fodd 660825), Thaliavdagen 84, 167 75 Bromma.

Bolagets forsta revisor blev Stefan Paulsson (fédd 580515), Margretetorpsvigen 750, 262 91
Angelholm.

Styrelsens, VD och revisor

Goran Atterwall styrelseordforande, Annsofi Rosenqvist, Henrik von Essen, Gunnar Nygren,
Kjell Stenberg. VD &ar Hakan Gartell. Specificerade uppgifter aterfinns pa sidan 65 och framat.
Auktoriserade revisorer sedan ordinarie stimma 2005 &r Anders Larsson och Bengt Almgren

Adresser
VitaNovaVentures AB, Strandvéigen 7B, 11456 STOCKHOLM, Tfn 08-546 999 41 www.vnv.se

Styrelsens forsakran

Prospektet har upprittats av styrelsen vid Vita Nova Ventures AB med anledning av nyemission och
notering av ny aktier pa AktieTorget. Styrelsen for Vita Nova Ventures AB ar ansvarig for innehallet i
prospektet. Hirmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sékerstilla
att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kénner till, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och
ingenting &dr utlimnat, som skulle kunna paverka prospektets innebord. Bolagets revisorer har ldmnat
ren revisionsrapport for granskade arsbokslut, samt granskat och godként den information som ldmnas
i foreliggande prospekt vad avser proformaredovisningen.

Stockholm den 15 juni 2006
Styrelsen
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Riskfaktorer

En investering i VitaNovaVentures (VNV) utgdr en affairsmojlighet, men innebar ocksa betydande
risker. Dessa kan p.g.a. omvérldsfaktorer och bolagets affirsinriktning vara svéra att kvantifiera. Hela
det investerade kapitalet kan forloras. I foretag med ringa eller begriansad historik kan risken ses som
extra stor. For att bedoma foretaget ar det viktigt att beakta de personer som skall driva verksamheten,
deras bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som dvervéger att teckna
sig for kop av aktier i VNV bor inhdmta rdd frén kvalificerad radgivare. Nedan redogors for ett antal
riskfaktorer som har betydelse for bedomningen av foretaget och dess aktie. Riskfaktorerna &r inte
framstillda i prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Allmint bestar affarsrisken i att VNVs portfoljinnehav minskar i varde eller p.g.a. olika anledningar
blir virdelos. Genom att ha en bred spridning pé innehaven och inte ett allt for litet antal portféljbolag
kan dessa risker minskas. En kostnadsstruktur med laga fast kostnader bidrar dven det till att minska
affarsriskerna i verksamheten. Det foreslagna samgaendet med Scandinavian CRI Holding AB (SCRI)
innebér att det helt avgérande innehavet i koncernen blir aktier i A+ Science AB. Dérmed forskjuts
riskexponeringen i det ndrmaste till ett bolags verksamhet.

Personrisk

VNV har fin. en anstélld. Vid franfalle kan detta komma att drabba genomforandetiden av foretagets
projekt. Finansiellt ikldder sig inte foretaget ndgon kostnad utover vad lagen kraver vid sjukdom.
Personrisken bestar sdledes mest i svarigheter att finna erséttare.

Verksamhetsrisk

Felaktigheter som begas i verksamheten granskas och nagelfars pa djupet i bland annat media och far
konsekvenser betriffande sambhéllets fortroende for bolaget. 1 forlingningen kommer ett minskat
fortroende att fa ekonomiska konsekvenser for bolaget och dess aktiedgare.

Politiska risker

VNVs verksamhet bedrivs, som for andra bolag, inom ett omrade dar skattelagstiftningen kan &ndras
fran tid till annan och dirmed fOrorsaka minskad nettovinst for aktiedgarna. Vid prospektets
framtagande finns inga for styrelsen kénda politiska forslag som kan komma att vésentligen paverka
foretagets mojligheter.

Konkurrens fran kommissionirsfirmor och riskkapitalbolag

Kommissionérsforetag engagerar sig idag allt mer i investeringsverksamhet i bolag utanfor de
etablerade aktielistorna. Annu inriktar de sig pa storre bolag én de som VNV riktar sig mot. P4 sikt
kan de komma att pressa priserna péd finansiella tjdnster. Allt fler riskkapitalbolag bildas vilket dkar
konkurrensen om de attraktiva objekten.

Storleksrelaterade risker
Som liten aktdr kan VNV ha svart att fi de stora uppdragen. De storre foretagen anlitar i stéllet
betydligt storre konkurrenter.

Risk med foretagsforvirv

Foretagsforvarv ar alltid riskfyllt, da det kopande foretaget har sémre information 4n séljaren av
foretaget. I den foreslagna affaren blir den kopta verksamheten det som blir bolaget. Den diversifiering
som kannetecknat VNV upphér.



Det kopande foretaget Gverfor alla tillgdngar utom aktierna i A+Science AB till sitt dotterbolag AB
Pallium (publ). Pa sikt avses Pallium noteras pa aktiemarknaden. D4 forvarvet av SCRI Holding AB
(SCRI) utgor ett synnerligen vasentligt forvarv, storleksméassigt och med tanke pa utspadningseffekten
som uppstar, ir det viktigt att det blir ett lyckat.

Den nu storsta bolagsrisken ligger i innehavet av 8 438 aktier(drygt tio procent) i den f.d. KF-dgda
livsmedelsindustrin Bjérnekulla Fruktindustrier Holding AB. Dessa aktier 4r i koncernen redovisade
till ett varde av 4 MSEK. Bolaget har ett valkant varumérke, men &r beroende av att vara listade i de
stora varuhuskedjornas sortiment. De senaste tio aren har Coop minskat sina inkdp fran fabriken,
vilket hittills framgéngsrikt har kompenserats av alternativ produktion och 6kad forséljning till andra
kedjor och rationaliseringar. Det finns alltid en risk att tappa en av de fa stora kunder som finns i
Sverige.

Den nist storsta risken ligger i innehavet av 63 600 (drygt 4 procent) aktier i datakonsultforetaget
NetLight Consulting AB. Aktierna dr upptagna till 2, 7 MSEK, eller 0,4 6re per aktie. Den hér typen
av bolag har historiskt uppvisat stora variationer i varderingen. NetLight Consulting AB kénnetecknas
av att ha en kassa som uppgar till mer &n en arsomséttning samt en hog lonsamhet under de senaste
aren.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

VNVs aktie ér noterad sedan tva ar tillbaka pa AktieTorget. Bolaget dr ett mindre bolag med drygt
1000 aktiedgare. Handeln i bolagets aktier har varit livlig. Fran arsskiftet till midsommar 2006 har 43
procent av aktiestocken omsatts till ett genomsnittligt pris av 8,2 ore. Vid forvarv av SCRI tillkommer
ett litet antal mycket stora aktiedgare. Det kan foreligga en risk att aktiens omsdttningshastighet
sjunker, dven om forutséttningar finns for att antalet aktier omsatta per dag forblir ungefar lika stor
som det senaste aret. De storre nytillkomna dgarna far enligt avtal sélja 25 procent av sitt innehav per
sex manader. Det finns ingen garanti for att aktier férvirvade genom nyemissionen kan séljas till for
innehavaren acceptabla nivéer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker s4 som rintehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och sidmre konjunkturella forutséttningar.

Aktiemarknaden préglas dven till stor del av psykologiska faktorer. En aktiec som VNVs aktie paverkas
pa samma sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska att forutse och skydda sig mot. Bolaget dger 1 723 000 aktier i det noterade
hilsoforetaget Curera Sverige. Virdet av dessa per VNV-aktier har sedan november 2005 och 20 juni
2006 varierat mellan 1,4 och 0,7 6re. Detta innehav utgor den dverldgset storsta kursrisken.

Valutarisker

Da innehaven, i huvudsak, dr noterade i1 svenska kronor foreligger ingen direkt valutakursrisk.
Daremot kan indirekt valutarisk foreligga avseende innehav med internationell verksamhet.
Denna risk har en indirekt padverkan pa innehavets vérdering.

Rénterisker
Da bolaget inte har nagra rintebédrande placeringar eller extern rantebdrande finansiering
foreligger ingen direkt rénterisk.

Kreditrisker
Med kreditrisker avses att en motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot bolaget.
Négra kreditrisker bedoms inte finnas inom bolaget.



Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken for att likviditet inte finns tillginglig for att mota
betalningsataganden. Risken kan aktualiseras di bolaget dels inte tillrdckligt snabbt kan
omsitta kortfristiga placeringar och dels inte kan erhélla tillriackliga krediter i bank. Risken
motverkas genom en kostnadsstruktur med laga fasta kostnader.

Kassaflodesrisker
Négra specifika kassaflodesrisker vilka inte sammanhénger med 6vriga risker enligt ovan
beddms inte finnas inom koncernen.

Riskhantering
En kontinuerlig utvardering av olika alternativ och nya affarer sker i syfte att kunna fokusera pé vissa
innehav samt att bredda portfoljen till fler branscher och darigenom dven minska risken i portfoljen.

VNV i sammandrag

I koncernen ingar moderbolaget VNV med investeringsbolaget Pallium som heldgt dotterbolag.

VNV och Pallium bedriver likartad verksamhet. VNV &r dgare av aktier i mindre bolag férutom i
A+Science AB och Pallium &r aktiedgare i lite storre bolag och bedriver konsultverksamhet.

VNVs potentiella investerare/kunder finns bdde inom den offentliga och den privata sektorn. I
huvudsak bestar dock dgarkretsen av drygt 1000 mindre privata investerare.

Koncernforhallandet uppstod da VNV forviarvade Pallium i maj 2005. Moder- och dotterbolag var
initialt ungefar lika stora mitt som vérdet pa nettotillgangarna.

Viktiga hiindelser i VNVs utveckling

Vintern 2003 — Bolaget registreras

Kvartal 1 2004-Bolaget paborjar via en rad apportemissioner forvérva ett flertal aktieposter. Denna
verksamhet fortsatte de foljande kvartalen. Bolagen beskrivs i forvaltningsberittelsen 2004 sid 25.
Aktiekapitalets utveckling pa sidan 21 forklarar hur kopen har finansierats

Juni 2004 — Notering pa AktieTorget

Nyéret 2004/2005 — Forvérv av aktier i NetLight Consulting AB

Varen 2005 — Forvirv av Pallium

Hosten 2005 — Forvarv av Aktierna i A+Science

Hosten 2005 — Notering av Curera Sverige pa AktieTorget

Varen 2006 — Bud pa Scandinavian CRI Holding AB

Affarsidé

(ur Investerarmemorandum infor notering pa AktieTorget i juni 2004)

VNV ska med tydliga och krassa urvalskriterier forvirva aktier i noterade och onoterade bolag.
Betalningen sker genom nyemission av aktier i VNV. Vidare har VNV for avsikt att vara en aktiv
dgare, dock skall detta ske utan ndgot finansiellt dtagande gentemot portféljbolagen.

Efter ett eventuellt kop av Scandinavian CRI Holding AB kommer affarsidén omformuleras av de nya
huvudaktiedgarna. Verksamheten domineras da av rorelsen i A+ Science AB.



Moderbolaget 2003-2004 (13 manader)

Koncernen 2005 (FRS)
Realisationsresultat, kKSEK -1725 52
Utdelning, kSEK 382 0
Upp- och nedskrivningar, kSEK 1 845 -2923
Nettoresultat innehav, kKSEK 502 -2 871
Nettoomsittning kSEK 169 6
Kostnader kSEK - 1408 -1235
Rorelseresultat fore skatt, kKSEK -736 -4105
Omséttningsfordndring % 967% -
Rorelsemarginal, % (1) neg neg
Avkastning pa eget kapital, % (2) neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % (3) neg neg
Soliditet, % (4) 99% 96%
Kassalikviditet, % (5) 1,8% 4.2%
Balansomslutning, kSEK 1185 7880
Investeringar, kKSEK 25 063 291
Medelantal anstillda 1 1
Antal aktier vid arsslutet 673 186 848 185 956 848
Eget synligt kapital per aktie ore 4,63 4,05
Forandring i eget kapital per aktie% 14,3 % -—--
Aktiekurs vid slutet av aret ore 7 4
Forandring av aktiekurs % +75% -

Utdelning per aktie

Jamforelsearet 2004 har ej upprittats i enlighet med IFRS da koncernforhéllande inte forelag da.

1.Rérelseresultat / Nettoomséttningen

2 (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital

3 (Rorelseresultat + rinteintdkter) / Genomsnittlig balansomslutning

4 Justerat eget kapital / Balansomslutning
5 Likvida medel / (Omsittningstillgangar — lager)

Kommentarer till den utvalda och ovrig finansiella informationen

Allmant

I ett bolag av VNV-typ dr den intressantaste uppgiften for aktiedgaren den om utveckling av eget

kapital per aktie och eventuella dolda virden bland tillgdngarna. Skillnaden mellan synligt eget kapital

per aktie och borskurs kan sdgas utgora marknadens bedomning av storleken pa dolda varden och
foretagsledningens forméga att utveckla bolaget. Det kan pa motsvarande sétt forekomma
“undervirden” som marknaden asitter foretagsledning och tillgéngar.

Resultat

VNV blev till en koncern den 12 april 2005, varfor jaimforelsesiffror blir svartydda. Ytterligare
information finns i de prospektet ingdende arsredovisningarna.

Ned-och uppskrivningar

Resultatet av denna post dr kKSEK 1845 (-2923) och bestar av betydande nedskrivningar av virdet pa
mindre bolag frin VNV-delen av koncernen och en betydande uppskrivning av vérdet pa dotterbolaget
Palliums intressebolag Curera Sverige AB. Curera noterades i november 2005 varvid stora dolda vérden
utdver de bokforda prissattes av marknaden. Uppskrivningar och da framst i Curera svarade for

5,1 av 5,2 MSEK som nettoresultat i Pallium.

De forsta verksamhetsaret forvarvades med apportemissioner aktier som visats sig inte vara sa
vérdefulla som bolagets olika ledningar trott, vilket inneburit nedskrivningar och tagna forluster.



Forlusterna for bade 2004 och 2005 dr helt hanforliga till moderbolaget. Av det negativa resultatet bada
aren utgor vardeminskning 2004 och realisationsforluster 2005 1 det noterade INAC aktierna
(nuvarande Betting Promotion AB) for den storsta andelen. Detta bolag salde sin konsultrérelse och
blev utan verksamhet i borjan av 2005. Négon information om vad som skulle komma i stillet nddde inte
marknaden pa lang tid med kursfall som resultat. En annan betydande orsak till redovisad forlust var att
moderbolaget gjorde en betydande realisationsforlust 2005 i det onoterade aktierna i Datareal (-0,5
MSEK). Noterade aktier i moderbolaget, i huvudsak Svithoid Tankers AB, skrevs upp med 0,7 MSEK.

I 6vrigt framgér foretagets resultat av utdrag av arsredovisning 2004 och arsredovisning 2005 in extenso
pa sidorna 25-56.

Fjolaret innebar sammanfattningsvis forluster i moderbolaget pd -2,2 MSEK efter finansiella poster
och ett positivt resultat efter finansiella poster pa 5,2 MSEK 1 dotterbolaget Pallium, varav Framst &r
det uppskrivningen av aktieposten i hilsoforetaget Curera Sverige som bidragit till resultatet i Pallium.

Investeringar

Bolagets normala verksambhet ar att investera i aktieposter. Nagra andra investeringar gors knappast.
Koncernens investeringar 2005 bestar endast av vardepapperstillgdngar netto uppgaende till 22,9
MSEK(0,7). Nagon storre fordndring dérefter har inte rapporterats. Datorer etc. dr av sadan liten
omfattning att de omedelbart har skrivits av efter kdp.

Under forsta verksamhetsaret 2004 investerades mest i datakonsultbolaget Netlight Consulting AB,
konsultforetaget INAC AB, IT foretaget Centercom AB och logistikkonsulterna i SCALD AB. Dessa
foretag och investerat belopp beskrivs i ”Utdrag ur arsredovisningen 2004” pa sidan 27-29.
Sammantaget forvarvades samtliga innehav med 180 956 848 VNV-aktier till olika kurser p4 VNV-
aktien.

De stora investeringarna 2005 var forst 100 % av aktierna i bolaget AB Pallium (publ). Detta foretag
medforde bland annat aktieposter i Bjornekulla Fruktindustrier AB och hélsoforetaget Curera Sverige
AB. Senare pa aret koptes drygt 22 % av aktierna i A+ Science AB. Béda dessa affarer beskrivs
nirmare nedan i “utdrag ur arsredovisningen 2004 och 2005 pa sidorna 25-56.

Pagaende investeringar

Infor foreslaget forvarv av SCRI har Ovrig investeringsverksamhet upphort i VNV. De
investeringsplaner som den nuvarande styrelsen diskuterat ror dotterbolaget Pallium och ar inte pa det
stadium dér de ska publiceras.

Desinvesteringar

Bolagets normala verksambhet &r ocksé att desinvestera. Under 2005 har i stort sett moderbolagets hela
innehav 1 INAC (Betting Promotion) och Datareal liksom nigra mindre innehav avvecklats med
forlust. I ndgon man har forlusterna kompenserats av realisationsvinster fran AB Palliums portfol;.
Dessa affarer beskrivs ndrmare i "utdrag ur arsredovisningen 2005 pa sidan 32-35.

Utdelningar

Utdelningarna och aterbetalda aktiedgartillskott uppgick till kKSEK 383 (0) och harstammar framst fran
Palliums intressebolag Bjornekulla Fruktindustrier Holding AB och till en del fran datakonsultbolaget
NetLight Consulting AB. Inget tyder pa att dessa intékter blir mindre 2006.

Intikter

Nettoomséttningen i koncernen for foretagets forsta verksamhetsar 2004 uppgick till kSEK 6.

Under 2005 okade nettoomsittningen till kKSEK 64. Mot slutet av aret sélde konsulttjénster fran
Pallium for att prova formagan att anvinda det vixande aktiedgarkollektivets intresse for investeringar
i mindre bolag. Intékten bestér av aktier i det onoterade bolaget Medical Vision R&D AB. Forsoket
utfoll val.



Kostnader

VNVs externa kostnader uppgick till kKSEK 1 408 (1 292) och bestér framst av fakturor som har att gora
med revision, bdrsnotering och att vara publikt bolag. Personalkostnaderna ér 14ga och uppgick till kKSEK
95(130).

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital har varit negativt under bolagets tva forsta verksamhetsar. Totalavkastningen
for aktiedgarna har emellertid varit positiv 2005. Nagon utdelning har inte ldmnats, men borskursen har
stigit kraftigt. For dem som var med och tecknade VNV-aktien i juni 2004 for tio 6re har utvecklingen
dock varit negativ.

Tillgangar

Foretagets omséttningstillgangar bestér till helt dvervigande del av aktier i noterade bolag. Likvida
medel Gverstiger séllan 100 000 SEK. Helt dominerande &r 1 723 000 noterade aktier i Curera Sverige.
Nast storsta post dr 150 000 aktier i bilhandelsforetaget Kindwalls. Tillgangarnas vérde motsvarar flera
ars kostnader med nuvarande struktur. En begransande faktor for att problemfritt anvénda dessa
aktietillgangar for att finansiera verksamheten &r att bolagets VD ér insider i bada bolagen och VNVs
styrelseordforande dr huvudaktiedgare 1 Kindwalls.

Skulder
VNVs politik &r att vara skuldfritt bortsett fran upplupna arbetsgivaravgifter och andra skatter. Andelen
eget kapital av balansomslutningen har inte understigit 95 % sedan starten 2004.

Eget kapital

For bolagets stéllning vad avser eget kapital hianvisas till delarsrapporten januari-mars 2006pa sidan 57.
Hindelser efter rapporten som paverkar eget kapital ar starka kursrorelser, vilket tidigare ndmnts under
rubriken ”Kursfall pa aktiemarknaden”. Vid ett samgaende enligt forslag med SCRI upphdr den starka

paverkan fran aktiemarknadens kursfluktuationer.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten blev 2005 — 1,1 MSEK (-0,7 moderbolaget) .
Detta underskott kompenserades av forséljning av aktier med 2,2 MSEK (1,0). Investeringarna brutto
uppgick till 25,1 MSEK (0,3) och finansierades helt av inbetalningar till aktiekapital och reservfond.
Koncernens kassaflode 2005 uppgick till 79 TSEK (87 TSEK). Under innevarande ar har ingen
kassaflodesanalys gjorts.

Finansiering

Bolaget finansierar sig som tidigare genom utdelningar och forsiljning av vérdepapper. En ytterligare
Kkélla till finansiering av verksamheten &r nyemissioner. Under fjolaret genomfordes en kontantemission
utan foretrdde, men intdkten frén denna var predestinerad for forviarv av A+ Science-aktier. Bolaget &r
annu inte sjilvfinansierat via endast utdelningar.

Antal anstallda

Foretaget hade vid utgangen av 2005 en (1) person anstilld. Samma forhallande rader i juni 2006.
Foretaget kommer dven efter eventuellt forvérv av SCRI ha fa anstéllda och ha karaktiren av
holdingbolag.

Styrelsens arbetsformer
Styrelsen viljs normalt pa ordinarie bolagsstimma for ett ar i taget. Av nuvarande styrelse valdes
samtliga utom Henrik von Essen in vid ordinarie bolagsstimma 2005.

Uppforandekoden

Bolaget tillimpar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da bolaget inte har den storlek varpa koden
pakallas. Dérav foljer att bolaget inte har ndgon valberedning, eller kommitté for att behandla
revisions- och ersittningsfragor. Handhavande av dessa fragor faller pa hela styrelsen kollektivt.



Loner och erséittningar

Loner och erséttningar till styrelsen och VD for rakenskapsaret 2005 uppgick till SEK 120 780 (62
261). Styrelsearvodet for aret var 50 000 (0). Foregaende ar fakturerade styrelsen bolaget for gjorda
insatser.

Loner till VD utgick med totalt SEK 73 780 for rikenskapsaret 2005 (62 261 inklusive
pensionsformaner).

Mellan bolaget och verkstillande direktoren géller ingen uppsagningstid.
Revisionsarvode utgér mot 16pande rékning.

Optionsavtal

Dotterbolaget Pallium har tecknat ett optionsavtal med ledningen(ordféranden, VD och
ekonomidirektdren)i Curera Sverige AB omfattande 69 934 aktier i Curera Sverige AB. Optionerna ér
kdpta pa marknadsmassiga villkor. Optionerna omfattar 4,1 procent av Palliums Curerainnehav. Losen
ar 6 kronor 16ptiden 16per till den 31 januari 2009. Tva andra storre dgare till Curera har pro rata stallt
ut identiska optioner.

Finansiella mal

Det 6verordnande malet &r att nd en hog tillvaxt i substansvérdet och positivt kassaflode. Foretaget
arbetar utan skuldsittning och skall i princip vara utan begrinsningar i anvandandet av sitt kapital.
Tidvis kan det dock finnas en begrinsning av insiderkaraktir. Bolagets funktiondrer sitter i
bolagsstyrelser i en del av portfoljbolagen.

Utdelningspolicy

I dagsliget finns inga mojligheter for foretaget att ge nagon utdelning till aktiedgarna som paverkar det
egna kapitalet negativt. Framtida utdelningspolicy bestdms dé kassaflodet fran verksamheten &r
positivt och foretaget har resurser att lamna utdelning.

Visentliga avtal

Styrelsen triaffade en uppgorelse med VD och VVD vid konstituerande styrelsemdte 2005 om att
dessa skulle ersattas for extra ordinéra insatser som ger aktiedgarvarden. VVD har avgatt utan att stilla
ansprak. VD kommer att forhandla om ytterligare ersittning enligt nimnda avtal. Mot denna bakgrund
ar 1oner och ersattningar jamforelsevis ldga. Forutsittningen for att extra ersittningar ska betalas ut ar
att det finns medel till detta. Ur konstituerande styrelseprotokoll 2005-05-25 “Lonevillkoren for VD
avhandlades och principbestamdes till fast lag ersdttning om 10 000 SEK per manad och resultatlon
efter faststillt arsbokslut baserad pa vardedkningen i bolaget.”

Transaktioner med nirstiaende

Vid bolagets bildande forvarvades genom apportemission aktier som tillhorde ett av de bolag som
grundade bolaget. Familjen Nygren ér grundare och huvudaktiedgare i Svithoid Tankers AB. Gunnar
Nygren i VNVs styrelse dr ocksa far till VNVs tidigare ordforande Fredrik Nygren. Familjen Nygren
var huvudégare till Delphi Private Placement Group AB, 556574-0064, som namnéndrade till Svithoid
Tankers AB. Detta bolag var med bland VNVs stiftare och det 6verlit 1 borjan av 2004 sin
riskkapitalportfolj till VNV mot likvid i drygt 25 miljoner VNV-aktier. Sedan dess har inga
transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende férutom vad som ndmnts om 16ner erséttningar och
ovanstaende avtal gjorts.

Potentiella intressekonflikter
I 6vrigt har ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare négra potentiella
intressekonflikter med VNV dér privata intressen kan sté i strid med bolagets.



Framtidsutsikter
VNVs huvudmarknader préglas idag av tre starka och uthalliga trender, som alla gynnar bolagets
verksamhet och skapar forutséttningar for en positiv utveckling.

1. En allmén iakttagelse &r att intresset for aktier okar vid stigande kurser. Det gor det intressant att da
anvinda egna aktier som likvid for kop av andelar i andra bolag. Under varen 2006 har kurserna tidvis
fallit, varfor en del affarer som skulle ha finansierats dragits tillbaka. Inget talar emellertid for att
intresset for aktier generellt avtagit.

2. Marknaden for nya bolag pa borsen har varit i stark utveckling. Det gor det relativt litt att notera
Bolagets innehav dé de nér den kritiska storleken.

3. Bristen pa spiannande investeringar bland noterade storre bolag har gjort att 6kat intresse fallit pa
mindre bolags aktier. Detta har gjort att en del mindre bolag har natt acceptabel likviditet vad avser
omsittning av aktien pd marknaden. Detta i sin tur har gjort det mindre riskfyllt att investera i mindre
bolag som VNV.

Dessa trender skapar goda mojligheter for VNV att utvecklas positivt och kapitalisera pd marknadens
forutséttningar dven pa sikt. Ambitionen bland VNVs huvudigare och ledning ar att fram till
sommaren 2009 att frimst utnyttja dessa trender i dotterbolaget Pallium om det foreliggande
samgéendet med SCRI forverkligas. I annat fall fortsdtter verksamheten som de senaste tolv
manaderna.

Forvirv av A+ Science AB

Den 8 september 2005 tecknades avtal mellan Sjétte AP-Fonden och VNV om att VNV av fonden
kopte 26 677 283 aktier i A+ Science AB. Samma dag tecknades avtal om forvérv av 26 000 000 A+
Science AB av Scandinavian CRI AB. Den 13 september tecknades avtal om forvérv av ytterligare 17
587 847 aktier med Investor Investments Novare LTD. Efter dessa forvarv kom VNV att dga 22,58 %
av aktierna i A+ Science AB. Aktierna bokfordes till 12,5 MSEK i VNVs balansrékning. I
diskussionerna med SCRI-Holding, Scandinavian CRI ABs dgare, var parterna 6verens om att VNV
skulle medverka till en notering av A+Science. Efter genomlysning av olika vdgar framkom att den nu
foreslagna vigen med ett sa kallat omvént forvarv var det bésta.

Avtal om samgiende med Scandinavian CRI Holding AB

VNV kom under varen 2006 6verens med SCRI om ett samgaende. Den 10 april méste VNV p.g.a.
risken for informationslackage lamna ett pressmeddelande om affarens innebord. Kopekillingen utgors
av minst 1 210 275 000 och maximalt 1 344 742 500 aktier i VNV for samtliga 179 299 aktier i SCRI.
Utbytet dr 7 500 VNV-aktier per SCRI-aktie. Ritt att teckna VNV-aktierna har endast de som senast
den 28 juli 2006 tecknat emissions- och apportavtal med Bolaget. 1 forvarvsanalysen kommer antalet
forvarvade aktier multiplicerat med 7500 multiplicerat med den genomsnittliga borskursen pa
forvarvsdagen tas upp som vérde enligt reglerna i IFRS 3. ( SEK 107 579 400, om kursen ar 8 ore pa
forvarvsdagen liksom dagen for offentliggérandet av affdren). Samgaendet ar avhingigt av att
representanter for 2/3 delar av roster och aktier pa bolagsstimman godkidnner samgéendet.

Ovriga investeringar
Forutom ovan nidmnda foretagsforvéirv har bolaget inte varit i behov av ndgra direkta investeringar
efter rdkenskapsarets utgang.

Tendenser for inledningen av 2006

Utvecklingen under det forsta kvartalet har varit betydligt battre dn foregaende ar. Detta beror fraimst
pé kursutvecklingen i Curera Sverige AB (publ) som &r noterat pd AktieTorget. Kursen har 6kat fran
3,80 SEK vid arsskiftet till 4,10 (7,9 %) den 17 maj 2006. Darefter har kursen pa Curera-aktien ater
sjunkit och var vid ménadsskiftet maj/juni 3,70 SEK. Detta beror sannolikt pa att en nyemission 1:3
annonserats a” 3 SEK, vilket ger en matematisk kurs just kring 3,70 SEK. Utvecklingen direfter har
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varit negativ. Kursen har i juni tidvis legat under emissionskurs, vilken ocksa var introduktionskurs. I
mitten av juni drog styrelsen i Curera tillbaka sitt forslag om nyemission mot bakgrund av det rddande
borsklimatet.

Kostnaderna for personal och lokaler &r lidgre &n motsvarande period pga. ldgre 16ner och
samlokalisering med tre andra bolag. Kostnader for redovisning, revision och konsulter tendera att 6ka
p.g.a. fraimst det tilltdnkta samgéendet.

VD har ordet

Fjolaret, som var det andra verksamhetsaret. Det var ett spadnnande och bra ar for VVNs aktiedgare.
Det forsta verksamhetséret innebar diremot en betydande formogenhetsminskning. Fran
noteringskursen i juni 2004 pa 10 6re till slutkursen 4 6re. Fran den nivén gick kursen under mycket
stor omséttning upp till 7 6re vid arsslutet 2005. Vid flera tillfallen Gversteg kursen noteringskursen.
Det ar naturligtvis ledningens uppgift att arbeta for en allt hogre kurs och jag tycker att vi har lagt en
bra grund for detta. I borjan av 2006 tog vi ytterligare ett steg mot det malet da vi lade ett bud pa det
flerfalt storre koncernen SCRI Holding AB. Accepteras budet blir VNV i praktiken ett rorelsedrivande
bolag med goda vinstutsikter.

Viktiga hindelser under 2005 och 2006

I borjan av aret planerades forvarvet av AB Pallium (publ). Detta 4gdes av en mindre grupp personer
med langvarig erfarenhet av den finansiella marknaden. Med detta bolag kom tva viktiga aktieposter
ini VNV, drygt tio procent av aktierna i hélsoforetaget Curera Sverige AB och knappt elva procent av
aktierna i livsmedelsforetaget Bjornekulla Fruktindustrier Holding AB. Med dessa forvarv kom fokus i
bolaget pa storre innehav i stillet for de manga mindre som VNV hade forvirvat.

Bolaget deltog i april i en riktad emission avseende 45 000 aktier i Svithoid Tankers AB till kursen 17
SEK. Kusen har sedan dess utvecklats vl och bidrar 16pande till bolagets nodvandiga kassaflode.

Under ytterligare nagra manader planerades tillsammans med ledningen for SCRI Holding AB 1
Goteborg forvarvet av drygt 22 procent i A+ Science AB av Sjitte AP-fonden och Investor. I denna
forvarvsprocess kom SCRI Holding att forvarva knappt 71 procent av A+ Science AB genom att
tillskjuta rorelsen i SCRI. Rorelsen bestér av kliniska provningar av ldkemedel. Denna affér blev klar i
september och innebar att VNVs balansomslutning ungefar férdubblades och antalet aktier 6kade med
250 000 000 till det nuvarande antalet 673 186 848.

I november medverkade vi till att Curera Sverige noterades pa AktieTorget. Detta synliggjorde vardet
av var aktiepost. Kursen har direfter varit gynnsam. I borjan av juni 2006 kunde konstateras att kursen
under en 30-dagars period hade pendlat mellan 3,40 och 4,30 vilket betyder att VNVs post hade ett
varde mellan 5,9 och 7,4 MSEK. I forvarvsdiskussionerna mellan VNV och Pallium asattes posten ett
varde av 5 MSEK. Variationen i kursen paverkar starkt VNV resultat, men det behdvs f.n. en
kursforandring pa 3,90 SEK for att ge ett 6re upp eller ned pa VNV-aktien.

Den 10 april lamnades ett pressmeddelanden om huvuddragen i ett bud pa Scandinavian CRI Holding
AB (SCRI). P4 styrelsemotet den 27 april 2006 formulerades bud och styrelsens bedomning av budets
véarde. Budet hade foregatts av en tids diskussioner om hur de bada bolagen bast skulle borsnotera A+
Science. Ett bud konstaterades ha storst fordelar for bada parter. Det konstaterades ocksé att VNVs
aktieposter utdover A+ Science inte pa lang sikt bor konsolideras av den genom affiaren bildade
koncernen. Dotterbolaget Pallium, med samtliga aktieposter forutom A+ Science avser att pa sikt soka
en egen notering.

VNV/SCRI/A+ Science koncernen, mal och strategi

Undertecknad har uppfattat den tilltdnkta koncernens mal att bli en ledande europeisk aktdr pa sitt
omréde. Rorelsen dr under stark organisk tillvaxt. Ett femtital personer arbetar i rorelsen, varav cirka
30 ar specialister pa ldkemedelsundersokningar. Rekrytering av 25 procent fler specialister pagér.
Noteringen av den nya koncernen majliggor tillvaxt genom forvarv med aktier. Strategin innefattar att
nya hogt utbildade specialister maste knytas till foretaget. Sddana finns ofta som dgare till bra
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méalforetag. Omvént méste observeras att noterade foretag alltid har en prislapp och att det inte gar att
bortse frén att den nya koncernen i stéllet kan bli foremal for uppkop. Ett finskt foretag liknande SCRI
blev t.ex nyligen foremal for uppkop fran ett amerikanskt pa Nasdaqborsen noterat foretag.

Framtida utmaningar

Oavsett Arsstimmans beslut vad avser budet pA SCRI, kan konstateras att bolag som det nuvarande
VNV ér vad avser kursutveckling, hindelsedrivna. Aktiedgarna ser inte virdet av bolaget i form av
diskonterade framtida utdelningar utan kursokning som mojliggor realisationsvinster. Om var nuvarande
verksamhet fortsétter i VNV eller i Pallium spelar mindre roll. Det &r nya afférer som den med A+
Science som jag uppfattar att aktiedgarna vill att vi jobbar for. Blir VNV moderbolag for verksamheten i
A+ Science, tror jag forvantningarna okar pa direktavkastning, men dven da blir utmaningen att klokt
anvianda det faktum att bolaget har tillgang till en noterad aktie som betalningsmedel.

Stockholm, i juni 2006 Hikan Gartell VD i VitaNovaVentures AB

Styrelse

Goran Atterwall, f 1935, Styrelseordforande, invald 2005-05-25

Ordforande i1 Kindwalls Bil AB (publ), AB Pallium (publ) och Huvudstaden Golf AB

Och styrelseledamot i Marcato Forvaltnings AB, Marcato Holding AB.

Innehar sjélv och via bolag 31 350 000 aktier i VNV. Goran Atterwall &r huvudaktiedgare i Kindwalls
Bil AB, Marcato Forvaltning AB och Marcato Holding AB och deldgare i Huvudstadens Golf AB.

Gunnar Nygren, f 1941, Styrelseledamot invald 2005-05-25

Senior adviser Stockbridge Ltd och har tidigare varit verkstillande direktor Goteborgs Hamn AB, Rail
Combi AB, Christian Salversen Continental Distribution Ltd, Frigoscandia AB, Scandinavian Ferry
Lines AB och Swedish Lloyd (UK) Ltd. Ovriga uppdrag: ordférande i Svithoid Tankers AB (publ).
Innehar 0 aktier i VNV,

Annsofi Rosenqvist f 1944 styrelseledamot invald 2005-05-25

Delagare och styrelseledamot i Beryllium Technology Solutions AB.

Styrelseledamot i Bjornekulla Fruktindustrier AB och AB Pallium (publ).

Under de senaste fem aren har Annsofi Rosenqvist varit, men &r inte ldngre,
styrelseordforande i Business Impact Technology Sweden AB

och AB Beryllium och tidigare dven VD i Exo Data AB, dd moderbolag till AB Pallium.
Innehar tillsammans med maken 33 077 500 aktier i VNV.

Kjell stenberg f 1946, styrelseledamot invald 2005-05-25

Ordforande i Taurus Petroleum Development AB (publ) , ledamot i Deccim Norden AB, Cad Estethics
AB, AB Pallium (publ), Followit AB (publ) Kindwalls Bil AB (publ), Svithoid Tankers AB (publ),
Panaxia AB (publ) och VD i Kjell Stenberg AB

Innehar 62 750 000 aktier i VNV. Kjell Stenberg ar huvudaktiedgare i Taurus Petroleum
Development AB, Deccim Norden AB, Cad Estethics AB och Kjell Stenberg AB, samt storre
aktiedgare i Svithoid Tankers AB.

Henrik von Essen f 1963, styrelseledamot invald 2005-01-11

Styrelseledamot i AB Pallium, VD/Ledamot i Whitebeam Fund Marketing AB och
Whitebeam Fonder AB.

Innehar 1 500 000 aktier i VNV.

Ledning

Hakan Gartell, f 1946, VD 2005-05-25
VD i AB Pallium (publ), styrelseordférande i Followit Holding AB (publ), ESMA Forséljnings AB
Anchoring AB. Styrelseledamot i Aktieinvest AB, Bjornekulla Fruktindustrier AB, Curera Sverige AB
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(publ), Havsfrun AB (publ), Taurus Petroleum Development AB (publ), Kindwalls Bil AB (publ),
Navsys AB och PHIR AB.
Innehar sjélv och via bolag 94 250 000 aktier

Intressekonflikter

Bolagets ledning har inga andra intressekonflikter &n de som kan uppsta i forvaltningsbolag da
ledningen ocksa har ledande positioner i forvaltade bolag. Informationsovertag gor det t.ex svart att
finna tidpunkter da aktier i bolag dér styrelserepresentation finns kan séljas.

Revisorer

VNV har under sin korta levnadstid haft ett flertal revisorer. Detta kraver sin forklaring:
Bolaget bildades av personer med anknytning till sodra Véastsverige som valde en revisor med
geografisk nirhet till dessa.

Under andra halvaret 2004 redovisades i bolagets officiella rapporter dgarturbulens vilken ledde till
flera fortida uttrade ur styrelsen. Med dessa ledaméter foljde ocksé revisorn.

Den nya ledningen, Fredrik Nygren (ordférande), Fredrik Zetterstrom(tillforordnad VD) och Henrik
von Essen (styrelseledamot), som tilltradde hosten 2004, flyttade bolagets site till Stockholm och
valde en ny revisorsfirma ( Lindebergs Grant Thornton AB) med stationering i Stockholm.

Pé varen 2005 forvarvade medelst apportemission bolaget AB Pallium (publ), vars aktiedgare kom att
fa majoritet av VNVs aktier. Dessa aktiedgare rostade for att vélja Palliums revisor Anders Larsson till
revisor i den nya koncernen och att nyvélja revisor Bengt Almgren, som under méanga ar samarbetat
med Anders Larsson och var mer erfaren vad avsag koncernredovisning,.

Anders Larsson, f 1953, Auktoriserad revisor, Propellervigen 4 B Téaby
Medlem av FAR.
Valdes pa ordinarie bolagsstimma 2005-05-25.

Bengt Almgren, f 1944, Auktoriserad revisor, Berga Backar 4, Danderyd
Medlem av FAR.
Valdes pa ordinarie bolagsstimma 2005-05-25.

Lindebergs Grant Thornton AB, ansvarig auktoriserad revisor, Erik Clason 2004-11-17-2005-05-25
Medlem av FAR, Box 5756, 11487 Stockholm, tel: 08 5630 70 00

Stefan Paulsson, f 1958, Auktoriserad revisor, SET-Revision, Helsingborg
2003-11-17-2004-11-17 Medlem av FAR, Jarnvigsgatan 7 25224 Helsingborg, tfn: 0431 704 90

Med de nuvarande revisorerna har 6verenskommelse triffats om att dessa avgér om bolaget, i enlighet
med det tinkta forvirvet, flyttar sitt séte till Goteborg,
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Scandinavian CRI Holding AB

Inledning
For att underlétta lasningen om SCRI ldmnas foljande ordlista:

CRI: Clinical Research Institut

Terapeutiskt omrdde: Ett avgransat sjukdomsomrade, t.ex. mage/tarm, hjarta/karl, hud, centrala
nervsystemet, infektion, etc.

Klinisk provning: Kartlaggning av en kemisk substans, eller medicinsk produkt eller
behandlingsteknik inom ett begrénsat terapeutiskt omrade i kliniken pa patienter avseende
biverkningar och/eller effekter.

Likemedelskandidat: Kemisk substans som i tidiga kliniska provningar visat sig ha den 6nskade
effekten och som gar vidare i det senare kliniska provningsprogrammet.

Multicenterprovning: En klinisk provning med flera provningscenter/ forskningscenter involverade.

Registrerat ldkemedel: Kemisk substans dir det kliniska provningsprogrammet innehéllande méanga
kliniska provningar evaluerats och godkints av t.ex. Likemedelsverket for registrering och
marknadsforing som likemedel och anviandande i storre skala pa patienter. Forst nér det kliniska
programmet evaluerats och godkénts kan den kemiska substansen kallas 1dkemedel.

Indikation: Sjukdom eller terapeutiskt omrade som ldkemedlet dr provat och godként att anvéndas
inom.

Likemedelsutvecklingens olika kliniska faser
Fas I. Forsta sékerhets och effektstudier pa friska forsokspersoner. 50-150 individer.

Fas II. Patientstudier i begriansad skala. Har substansen den effekten hos patienter som man
efterstravat? 100-200 patienter. a) tidiga fas II och b) sena fas II.

Fas I1l. Med etablerad behandling jamforande studier pa ett stort antal patienter. 500-5.000 patienter.
a) tidiga fas Il och b) sena fas III.

Registrering av likemedlet

Fas IV. Fortsatta jamforande studier for att lara kdnna behandlingen ytterligare, nu nir den utgor ett
alternativ i den dagliga behandlingen

Budet

VNV ldmnade den 10 april ett pressmeddelande om att bolaget har kommit 6verens med SCRI om ett
samgéende. Overtagandet sker genom att Vita Nova Ventures AB dvertar minst 90 procent av aktierna
1 SCRI. Som erséttning lamnas 1agst 1 210 275 000 och hogst 1 344 742 500 nyemitterade aktier i
VNV. Budet vérderades pa dagen for offentliggérandet till 107,6 MSEK.

Endast aktiedgare i SCRI Holding AB, org. nr. 556597-9845, som senast den 28 juni 2006 tecknat
emissions- och apportavtal med bolaget skall 4ga ratt att teckna de nya aktierna. Varje aktie i SCRI
Holding AB, skall beréttiga till teckning av 7.500 nya aktier i bolaget.
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A+ Science i sammandrag

Forvérvet av rorelsen i Scandinavian CRI AB genomfordes genom en apportemission varvid
Scandinavian CRI AB blev moderbolag till A+ Science AB och Scandinavian CRI Holding AB
(SCRI) 1 sin tur forblev moderbolag till Scandinavian CRI AB och ddrmed koncernmoderbolag.
Forvirvet av rorelsen gav ett sedan 7 ar tillbaks i tiden vil utvecklat foretag for genomforande av
kliniska lakemedelsprovningar. Denna innehaller bl.a. av expertis for projektledning, medicinsk
radgivning, produktutveckling, statistik, datamanagement och administration.

A+ Science har kontor i Goteborg och Stockholm, samt regionalt placerade medarbetare. Totalt ett 50-
tal anstillda. Till bolaget &r ett 10-tal konsulter knutna pa visstid eller deltid. Till bolaget dr knutet ett
vetenskapligt rad och samverkansavtal med Goteborgs universitet, ett stort antal kliniker och experter
runt om i Norden.

Foretaget sarskiljer sig bl.a. genom en stark koppling till den akademiska vérlden och sitt kunnande
inom hjért/karlomrédet. Bolaget har etablerat kundférhéllanden med ett stort antal life science foretag
over hela virlden, manga av dem ledande inom sina respektive specialistomraden. Detta, tillsammans
med en vil uppbyggd leveranskapacitet i foretagets expertorganisation och foretagets kontakter med
mer dn 3 000 erfarna kliniska provare i hela Norden, gor bolaget konkurrenskraftigt &ven dar
uppdragen och uppdragsgivarna normalt soker storre internationella leverantérer. Den sammanlagda
verksamheten i SCRI/A+ Science uppnadde proforma en omséttning pa 6ver 100 MSEK ett
rorelseresultat pa ca 7,0 mkr under kalenderaret 2005. A+ Science dr ddrmed ett av Nordens stdrre
specialistfortag inom klinisk forskning métt i omséttning och antalet anstéillda.

Bolaget stivar efter att vidareutvecklas till ett heltickande servicehus for lakemedelsindustrin, den
medicintekniska industrin och den viaxande biotekniksektorn. Utvecklingen i dotterbolaget A+ Science
Holding AB pekar pa intressanta synergier mellan konsultverksamheten i moderbolaget och
foretagsutvecklingen inom Holdingverksamheten.

I den under 2005 fran SCRI AB forvérvade rorelsen bedrivs huvudsakligen klinisk forskning pé
uppdrag av industri, sjukvard och forskningsinstitutioner. Uppdragen kan vara bestéllningar dar A+
Science genomfor alltifrén planering och myndighetskontakter till administration och rapportering av
kliniska provningar av lakemedel. Ofta med ett inslag av radgivning till bestéllaren i strategiska
fragor. Bolagets kanske mest unika formaga dr att genom sitt vetenskapliga néatverk delta i den
kreativa process som foregar strategiska beslut om nya kliniska program. Detta giller savil for nya
lakemedelskandidater som for pa marknaden redan tillgidngliga lakemedel.

Forutom den internationella lakemedelsindustrin dr branscher som biotech- och medicinteknikforetag
viktiga avndmare (sponsorer) for A+ Science konsulttjénster. I ndgra fall ar sjukvard och akademi
bestdllare av provarledda konsulttjanster. Den helt dominerande intdktsvolymen kommer fran
genomforande av mycket omfattande Pannordiska multicenterstudier och/eller den nordiska delen av
internationella studier. Dessa studier omfattar regelmissigt ménga patienter (1000-tals) och flera ars
uppfoljning och genomfors ofta pa redan registrerade lakemedel. Bestillarens ekonomiska incitament
ligger i att fa tillgéng till nya och utvidgade indikationsansprak, i vissa fall med forlingning av
patentskydd eller annat immaterialskydd pa stora forséljningsvarden. Genom SCRI rorelsen har A+
Science ocksa tillforts en omsittning i form av stora projekt fran en etablerad kundkrets. I forsta hand
bestdende av tre stora multiklinikstudier dar den forsta var Ascotstudien for Pfizer 1998-2006, den
andra Accomplish studien for Novartis 2003-2009 samt en &nnu inte offentliggjord studie 2006-2009.
Dessa storre studier omsétter vardera mer dn 100 mkr till den del det A+ berdr under de ar de pagar.
De kompletteras med ytterligare stora men kortare uppdrag fran ett fatal bestillare.

Uppdrag i tidiga kliniska faser dr ocksa av stor betydelse for A+ Science, &ven om
bestillningsvolymerna &r relativt sma i jamforelse med de stora multiklinikstudierna beskrivna ovan.
Projekten i tidig klinisk fas innefattar ofta protokollutveckling, myndighetsgodkénnande och
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skapandet av kliniska forutséttningar for de forsta forsoken pa méinniska (i branschsprakbruk ndmnda
Fas I) eller pafoljande effekt- och registreringsstudierna (Fas I — Fas III studier). Vil genomforda kan
dessa studier vara inkorsporten till mdjligheterna att ocksa fa offerera de stora uppfoljningsstudierna
(Fas IIIb - Fas IV). Studierna i tidig fas planeras och genomfors pa kortare tidsintervall, fran nagra
manader upp till tva — tre ar.

Under senare ar har A+ Science forstarkt sin kompetens inom medicinsk teknik "Medical Devices”
och fatt flera uppdrag inom detta omrade. Omradet 4r i snabb utveckling och inte minst svensk industri
ar framgéngsrik. A+ Science ir nu etablerat, som ett av fa konsulthusen i branschen, som behérskar de
nya krav som ny lagstiftning med nya registreringskrav stéller inom det medicinsktekniska omréadet. I
takt med detta och en allt snabbare utveckling av biomaterial och medicinteknisk utrustning, dkar
affarsvérdet for A+ Science.

Annu ett affirsomride for A+ Science dr bemanningsverksamhet “outsourcing”, dir bolaget ofta med
kort varsel stiller personal inom bolagets kompetensomrade till forfogande for sdvil den inhemska
som den i Norden verksamma utléndska ldkemedelsindustrin. Huvudsakligen handlar det om
projektledningstjanster och klinisk prévningsadministration. Bemanningsverksamheten &r i stark
tillvéxt och utgdr en utjimnande faktor till den varierande beldggningen i den egna
projektverksamheten. Omradet dr konkurrensutsatt av foretag som enbart sysslar med bemanning, eller
som har speciella personalstyrkor for detta. A+ Science planerar att strategiskt forstdrka ledning och
marknadsforingsresurser for 6kad konkurrensférméaga med en snabb utbyggnad av
bemanningsverksamheten.

Ett nystartat affairsomrade for A+ Science &r att tillhandahalla ackrediteringstjanster for
lakemedelsforetag som Onskar erbjuda vetenskaplig utbildning som ger akademiska meritpodng till
lakare och andra intressegrupper. Verksamheten startade forra aret i samverkan med Goteborgs
universitet. I ar kommer ett 10-tal arrangemang ackrediteras i samband med s.k. satellitutbildningar
arrangerade vid internationella vetenskapliga kongresser. Nya produkter dr under utveckling, bland
annat IT-baserade utbildningslosningar i samverkan med likemedelsforetag.

Bolaget ér inte beroende av patent eller andra immateriella tillgdngar for sin verksamhet. Inte heller av
licenser eller avtal som ror bolagets mojligheter att genomfora sina ataganden. Investeringar i
materiella tillgangar inskrénker sig till kontorsinventarier och datorer. Foretaget har ett begrénsat antal
bilar leasade for anstidllda med mycket resor i tjénsten. I vrigt finns inga leasade tillgéngar.

Bolaget har inte heller investerat nagra vésentliga belopp i forskning och utveckling i den kliniska
provningsverksamheten.

Den interna organisationen inom A+ Science

Foretagsledning

I styrelsen, det vetenskapliga radet och ledningen finns foretradare for den kliniska vetenskap och
erfarenhet som ar en av hornstenarna i bolagets erbjudande. Som stod- och chefsfunktioner har A+
Science forutom VD (CEO), och VVD, en administrativ avdelning med ekonomichef (CFO) och tre
heltidsanstillda. I ledningsarbetet ingar forutom CEO, VVD och CFO dven chefen for kvalitetssékring
(QA/QC) och den medicinskt vetenskapligt ansvarige (CSO). I bolagets ledningsgrupp samlas
ledningen och linjecheferna for utbyte av information och beslutsfunktioner.

Ovrig bemanning

For narvarande finns sju projektledare (Clinical Research Manager "CRM”), som ansvarar for olika
kliniska forskningsprogram. I ansvaret som projektledare ingér projektledning av de olika uppdragen
med direkt rapport och kontakt med bestéllare och underleverantorer. Projekten bemannas i dvrigt fran
den interna poolen av monitorer (Clinical Research Assistents "CRA”) och projektassistenter (Clinical
Trial Assistent ’CTA”). Dessa tva senare grupper bestar for niarvarande av ett 30- tal medarbetare och
leds av chefer med lang erfarenhet inom omradet.
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Ytterligare en efterfragad specialistkompetens dr kunskaper och hantering av biomedicinsk statistik
och ”Data Management”. A+ Science har tidigare tillgodosett sina sponsorers bestillningar genom
underleverantorer, men bygger nu upp en intern avdelning for data management och biostatistik
”biometrics” . Initialt bemannas avdelningen med en chef och 2-3 medarbetare. Denna avdelning ger
stod i olika interna behovssituationer som ex. vis. offertarbete, men ska huvudsakligen i egen kraft
verka som konsult till sponsorer, i manga fall med fristdende uppdrag, men ocksa som del av storre

uppdrag.

Kérntrupperna i A+ Science konsultverksamhet &r de olika kategorierna av CRM-, CRA- och CTA-
behoriga samt biometricspersonalen. Bolagets verksamhetsresultat bestdms i stor utstrackning av hur
val man lyckas beldgga dessa grupper med uppdrag och hur stor andel av de anstéllda som kan
allokeras for produktion. For att méta kundernas behov krivs det en betydande minsta kritiska massa i
A+ Science. Bolaget har darfor en strategi for en snabb utbyggnad av affirsvolymerna i
konsultverksamheten.

Marknad och konkurrenter

Den globala marknaden for underleverantdrer av kliniska provningstjénster dr en méngmiljardmarknad
i USD. Marknaden delas upp pa ett fatal stora globala aktorer med foretag som Quintiles, Parexel och
PPD. Dessa storre bolag moter ofta lokal konkurrens pd mindre marknader. A+ Science dr en sadan
lokal aktor tillsammans med 3-5 andra ungefar lika stora aktorer i Norden. Av dessa dr det A+ Science
som dr specialiserat pa hjarta/kérl indikationen med lakemedel mot hogt blodtryck, hjartsvikt, forhojda
blodfettnivaer, stroke och kérlkramp. A+ Science dr under senare tid ocksa byggt upp ett
konkurrensdugligt kunnande inom det medicinskt tekniska omradet och inom barnmedicin.

A+ Science Holding AB

A+ Science Holding AB ir ett av A+ Science heldgt dotterbolag,. Bolag har en verksamhetsinriktning
liknande den i Pallium AB. Dock med den skillnaden att inriktningen i A+ Science Holding &r
fokuserad mot tidiga hogteknologiska projekt och bolag som stéller krav pa ett operativt praglat
forvaltande fran A+ Science Holding sida. Bolaget kommer fortlopande att soka nya
investeringsobjekt och for narvarande utreds och forhandlas ett par sidana mdjligheter.

Sedan tidigare forvaltar A+ Science Holding tillgdngar i form av minoritetesinnehav (< 10%) i
onoterade bolag i mycket tidiga utvecklingsfaser. Tva av dessa dr Cellectricon AB
www.cellectricon.com och Cellartis AB, www.cellartis.com. Bolagen &r verksamma med utveckling
av nya teknikplattformar, tjanster och produkter inom livsvetenskaperna. For ytterligare information
hénvisas till respektive bolags hemsidor.

Under maj manad 2006 forvéarvades 30 % av aktierna i I-Tech AB genom teckning i nyemission och
kop fran Holdingbolaget vid Goteborgs universitet AB. I denna investering kommer A+ Science
Holding att {4 rollen som huvudaktiedgare. I-Tech AB utvecklar ett nytt koncept for giftfria
bottenfarger att anvénda pa bat bottnar och i andra marina miljoer. Den forsta generationen av dessa
nya bottenfarger forhindrar pavéxt av havstulpan genom en substans med ldkemedelsliknande effekt.
Konceptet utvecklas vidare i samverkan med ett multidisciplinért projekt vid Goteborgs universitet
och Chalmers. Detta projekt har fatt stoéd med 40 mkr fran MISTRA, Miljostrategiska stiftelsen, under
perioden 2002-2006.

For nérvarande pagar ansdkan om medel for ytterligare fyra ars forskning inom projektet. I-Tech har
forvarvat de immateriella réttigheter som kommit ur projektet och som forvantas komma under
kommande period. Malet for nista fas i utvecklingsarbetet &r att utveckla bottenfarger som skyddar
mot alla typer av biologisk paviaxt med nya kombinationer av pavaxtforhindrande ingredienser.
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Organisationsstruktur

VNV-koncernen . o .
fore det foreslagna VNV 1nneha1.16r ! Dotterbolaget
forvirvet av SCRI- huvudsak aktier i A+ — | pallium
Holding Science AB innehaller
Ovriga aktietill-
VNV-koncernen efter
den foreslagna forvirvet Vita Nova Ventures AB (publ)
AB Pallium (publ) AK 100% AL
Science
22,58%
SCRI » avAK
a SCRI AB A+ Science AB 70,86%
Holdlng ] ’ 100 % I °
AB > 90% -
Ovriga dgare
till A+
Vita Nova Ventures bud avser aktierna i Scandinavian CRI Holding AB, Science
Som i texten forkortats till SCRI nér oklarhet inte kan uppsta.. 6,56 %

Scandinavian CRI Holding AB &gs till drygt 63 % av sex personer knutna till forskarvérlden.
Investmentbolag knutna till Goéteborgs Universitet och Karolinska Institutet dger ytterligare drygt 12
% av aktierna. SCRI dgs till 100 procent av SCRI Holding

A+ Science AB igs till 70,86 procent av SCRI AB och till 22,58 procent av VNV. Ovriga aktiefigare
ar Biofund, Goteborgs Universitets investmentbolag, Optiomi OY, Ceve Securities N.V. och ett
trettiotal personer, de flesta med anknytning till forskarvérlden.

Proformaredovisning

Nedan gors en sammanslagning av de bada koncernerna, VNV och SCRI koncernredovisning sa som
det skulle kunna ha visats om koncernerna varit sammanslagna till en koncern. Syftet med
proformaredovisningen ar endast att informera och belysa fakta om hur koncernen skulle kunna ha
varit sammansatt.

Proformaredovisningen ér till sin natur endast avsedd att beskriva en hypotetisk situation och kan
sdledes inte tjana till att beskriva foretagets faktiska finansiella stillning eller resultat. Samtliga
uppgifter dr baserade pé faststdllda resultatrakningar for respektive koncern och ar och har upprittas
pa ett sitt som stimmer overens med de redovisningsprinciper som emittenten tillimpat i den senaste
arsredovisningen, dvs. koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de International Financial
Reporting Standards (IFRS).
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Revisorns uttalande om proformaredovisningen éterfinns pé sida 20.

VNV var ingen koncern 2004 och SCRI var moderbolag till Scandinavian CRI AB, vilket i sin tur
annu inte hade dverlatit sin rorelse till A+ Science AB.

VNV SCRI Justering Proforma

Alla belopp i KSEK 2005 2005 2005 2005
Nettoomséttning 168 114 211 114 379
Rorelseresultat =737 3657 2 920
Resultat e. finansiella poster -736 3350 1185 3799
Kassa & bank 166 27 347 27 513
Antal anstéllda 1 36 37

* Avser moderbolaget, koncernredovisning ej aktuell for 2004.

Bedomning av finansiella effekter

Baserat pa proformaredovisningen presenteras de beddmda finansiella effekterna baserade péd det
presenterade forslaget om forvarv av SCRI. Presentationens syfte dr enbart att illustrera koncernens
finansiella stillning efter genomford nyemission samt genomfort forvarv av SCRI. Till grund for
beddmningen har legat VNV koncernredovisning samt en proformaredovisning fran SCRI for
respektive kalenderar. I bilaga aterges SCRIs arsredovisning for 2005.

Bedomda effekter pa balansrikningen

SCRI verksamhet berdknas bli konsoliderad fran den 1 juli 2006. Nedanstdende information
aterspeglar saledes inte nodvindigtvis den ekonomiska stillning bolagen skulle ha om de bedrivit
verksamheter som en enhet under angivna perioder. Inte heller ger informationen nédvandigtvis nadgon
indikation av den sammanslagna koncernens framtida finansiella stéllning.

De antaganden och bedémningar som ligger till grund for sammanstillningen 4r baserad pé kidnda och
bedomda omstidndigheter och ar foljande:

1.K&pekillingen utgors av 1 344 742 500 aktier i VNV, vilka vérderas i forvérvsanalysen till antal
aktier multiplicerat med den genomsnittliga borskursen pa forvarvsdagen. ( SEK 107 579 400, om
kursen &r 8 ore som pé forvarvsdagen). Ett 6re upp eller ned pa kursen motsvarar alltsa 13,4 MSEK i
fordndrad kopeskilling.

2. SCRIs tillgdngar beddms vid forvarvet bestd av finansiella anlaggningstillgdngar KSEK 32 494,
kortfristiga fordringar KSEK43 och kassa o bank KSEK 66.

3. SCRI skulder berédknas uppga till KSEK 6 693 och upplupna kostnader och forutbetalda intdkter om
cirka KSEK 51.

4. VNV-koncernen beréknas efter forvarvet av SCRI inneha en goodwillpost uppgaende till MSEK 83.
Koncernens soliditet kommer efter forvarvet att vara over 60 procent.

Bedomda effekter pa resultatrikningen

Hela VNV-koncernen omsatte under 2005 KSEK 168, med ett rorelseresultat pA KSEK-737.
Motsvarande period omsatte SCRI koncernen KSEK 114 211, och hade ett rorelseresultat pa 3 657. En
sammanrikning av ovanstdende siffror leder till en total omsdttning pa KSEK 114 379, och ett
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rorelseresultat pd KSEK 2 920. Berdkningarna ar en ren sammanslagning utan hinsyn tagen till
eventuellt 6kade administrativa kostnader och andra kostnader som paverkas av forvarvet.

For ar 2006 paverkas endast VNV-koncernen av den omséttning och resultat som sker efter det att
SCRI konsolideras i koncernen. Resultatpédverkan bedéms som positiv for aret och fér fullt genomslag
forst under 2007.

Revisorns rapport avseende proformaredovisning

Vi har granskat den finansiella information som har intagits i sammanstéllningen ovan under rubriken
Proformaredovisning. Informationen avser Vita Nova Ventures AB (publ) och Scandinavian CRI
Holding AB. Uppgifterna dverensstimmer med de finansiella rapporter som omfattar
balansrédkningarna per 2004-12-31 och 2005-12-31 samt resultatridkningar och tilliggsupplysningar for
dessa ar.

Danderyd och Téaby 2006-06-08

Anders Larsson
AUKTORISERAD REVISOR

Bengt Almgren

AUKTORISERAD REVISOR

Aktiedgare i VNV fore foreslagen emission

Antal aktier

Antal roster

Andel roster

Hakan Gartell med bolag 94 250 000 94 250 000 14,0%
Kjell Stenberg 62 750 000 62 750 000 9,3%
Eskil Johannesson 58 750 000 58 750 000 8,7%
Scandinavian CRI AB 50 000 000 50 000 000 7,4%
Annsofi&Lars Rosenqvist 33077 500 33077 500 4,9%
Goran Atterwall 30 850 000 30 850 000 4,6%
Ovriga ca 1000 4gare 343 509 848 343 509 848 51.1%
Totalt 673 186 848 673 186 848 100 %

SCRI Holding AB

Antal aktier

Antal roster

Andel roster

Goran Wessman med bolag 33 444 33 444 18,7%
Bjorn Dahlof 25929 25929 14,5%
Ake Hjalmarson 22829 22829 12,7%
Olle Isaksson 20 292 20 292 11,3%
Per-Henrik Sturegdrd med bolag 20 292 20 292 11,3%
Karolinska Institutet 10 831 10 831 6,0%
Goteborgs Universitet Holding 10 831 10 831 6,0%
Karl Svedberg 7 600 7 600 4,2%
Ovriga 12 aktiesigare 59 281 59 281 15,3%
Totalt 179 299 179 299 100,0 %
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VNV-koncernen efter forvirv av SCRI Antal aktier

Antal roster

Andel roster

Ovriga cirka 1000 dgare i VNV 343 509 348 343 509 348 17,0%
Goran Wessman med bolag 250 830 000 250 830 000 12,4%
Bjorn Dahlof 194 467 500 194 467 500 9,6%
Ake Hjalmarsson 171217 500 171217 500 8,5%
Per Henrik Sturegdrd med bolag 155 205 000 155 205 000 7,7%
Olle Isaksson 152 190 000 152 190 000 7,5%
Hakan Gartell med bolag 94 250 000 94 250 000 4,7%
Goteborgs Universitet Holding 81 232 500 81 232 500 4,0%
Karolinska Institutet 81 232 500 81 232 500 4,0%
Kjell Stenberg 62 750 000 62 750 000 3,1%
Eskil Johannesson 58 750 000 58 750 000 2,9%
Karl Svedberg 57 000 000 57 000 000 2,8%
Scandinavian CRI AB 50 000 000 50 000 000 2,5%
Peter Held 47 550 000 47 550 000 2,4%
Rudolf Schaffrath 45 000 000 45 000 000 2,2%
Rune Davidsson 35662 500 35662 500 1,8%
Annsofi&Lars Rosenqvist 33077 500 33077 500 1,6%
Goran Atterwall 30 850 000 30 850 000 1,5%
Ovriga 6 aktiefigare i SCRI 73 155 000 73 155 000 3.6%
Totalt 2 017 929 348 2 017 929 348 100,0 %

Agare i SCRI skrivet med kursiv stil har avtal om att folja en kvalificerad majoritet i forsiljningsbeslut rorande

bolaget.

Aktiekapitalets utveckling i kronor

Hindelse Okning antal Okning av Totalt Nominellt

aktier aktiekapital aktiekapital vérde/kvotvirde
2003Bildande 5000 100 100 002,00 100 002,00 0,02
2004 Nyemission 42 300 000 846 000,00 946 002,00 0,02
2004 Nyemission 40 645 025 812 900,50 1 758 902,50 0,02
2004 Nyemission 3567 060 71 341,20 1 830 243,70 0,02
2004 Nyemission 37 500 000 750 000,00 2 580 243,70 0,02
2004 Nyemission 54 461 338 1 089 226,76 3669 470,46 0,02
2004 Nyemission 563 325 11 266,50 3 680 736,96 0,02
2004 Nyemission 1 920 000 38 400,00 3719 136,96 0,02
2004 Nyemission 20 230 000 404 600,00 4123 736,96 0,02
2005 Nyemission 217 000 000 4 340 000,00 8 463 736,96 0,02
2005 Nyemission 200 000 000 4 000 000,00 12 463 736 0,02
2005 Nyemission 50 000 000 1 000 000,00 13 463 736,96 0,02
2006 Foreslagen apportemissionl 344 742 500 26 894 850,00 40 358 586 ,96 0,02|

Summa

2017929 348

Den foreslagna apportemissionen betalas genom Gverlatelse av aktierna i SCRI i utbyte mot aktier i
VNV. Varje aktie medfor lika rétt till andel 1 VNVs tillgdngar och resultat, samt beréttigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradelserdtt vid emission, i proportion och sort, till befintligt innehav. For
att dndra aktiedgarnas ratt i bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med kvalificerad majoritet.

Det stora antalet emissioner 2004 forklaras av bolagets affirsidé. Varje nytt forvarv krivde en
nyemission och bolaget borjade 2004 med en tom portfolj. Den sista apportemissionen 2004 avsag
aktier i NetLight Consulting. Affiren konfirmerades av en ny styrelse
Apportemissionerna 2005 avsag i ordning AB Pallium (217 000 000 aktier) och A+ Science AB (50
000 000 aktier). Emissionen om 200 000 000 aktier var en kontantemission som betalades med 10
MSEK. Dessa pengar anvéndes uteslutande till att forvirva A+ Scienceaktier.

i januari 2005.
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BOLAGSORDNING FOR VITA NOVA VENTURES AB
Org.nr 556652-6835

1 Firma

Bolagets firma dr Vita Nova Ventures AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens siite

Styrelsen har sitt séite i Stockholms 14n, Stockholms kommun.

§3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att i huvudsak genom apportemission forvirva aktier och/eller andelar
i bolag och dérefter 4ga, forvalta samt idka handel med aktier och vérdepapper samt ddrmed forenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora ldgst 5.000.000 kronor och hdgst 20.000.000 kronor.

§5 Aktiernas nominella belopp

Aktie skall lyda pa tva (2) ore.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestéd av lagst tre och hogst sex ledamoter med eller utan suppleanter. Bestar styrelsen
av tre eller fler ledamdter ma hogst tva suppleanter utses.

Ledamdéter och suppleanter viljs arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess nésta ordinarie
bolagsstimma har hallits.

§7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses. Revisorn eller revisorerna och i
forekommande fall suppleanterna utses pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill slutet av den
ordinarie bolagsstimma som hélls det fjarde rikenskapsaret efter det revisorsvalet skedde.

§8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga om éndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman. Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet eller annan rikstdckande dagstidning.

Bolagsstimma kan, forutom pa den ort dir styrelsen har sitt séite, hallas i Stockholm eller i Angelholm.
§9 Anmilan om deltagande vid Bolagsstimma

Aktiedgare som Onskar deltaga i bolagsstimma skall anmaéla sig hos bolaget senast 12:00 den dag som
anges 1 kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och fér ¢j infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.
§10 Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstimma halles arligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgéng.

Pé ordinarie bolagsstimma skall f6ljande drende férekomma:

1. Val av ordférande vid stimman.

. Utseende av protokollforare.

. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

. Godkénnande av dagordningen.

. Val av en eller tva justeringsmén.

. Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

7. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéttelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

8. Beslut

a) om faststdllande av resultatrakning och balansrikning samt i forekommande

fall koncernresultatrikning och koncernbalansrékning;

b) om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststidllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande direktor nér sddan forekommer.

9. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse, revisorer samt i forekommande fall styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

AN D B~ W N
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Vid bolagsstimma ma envar rostberittigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretradda aktier,
utan begrinsning i rostetalet.

§11 Riikenskapsar

Bolagets rikenskapsér skall omfatta kalenderér. Forsta rdkenskapsaret skall avslutas 2004-12-31.

§12 Behdorighet

Den som pa faststilld avstimningsdag dr inford i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12§
aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare samt att utova aktiedgares foretradesratt att deltaga i emission.
Avstamningsforbehallet skall trdda i kraft den 1 mars 2004.

Forslag till beslut om dndring av bolagsordningen till foljd av forslaget
I § 2 den ort dér bolagets styrelse skall ha sitt sdte dndras till Véstra Gotalands Lan, Goteborgs
Kommun,

I § 3 foremalet for bolagets verksamhet éndras till att dga och forvalta aktier i hel- och deldgda
Bolag, idka handel med aktier, bedriva organisations- och affarsradgivning, d4ga och forvalta 10s
Egendom, samt idka annan ddrmed forenlig verksamhet,

Aktiekapitalgrinserna i § 4 @ndras till 1agst 37.000.000 kronor och hogst 148.000.000 kronor,

I § 6 utokas antalet styrelseledamoter till 1agst tre och hogst sju med hogst sju suppleanter och
Borttages uppgift om styrelsens mandattid,

Forslaget till ny bolagsordning innebér ocksa att bolagsordningen anpassas till den nya
Aktiebolagslagen som tradde i kraft den 1 januari 2006.

For giltigt beslut fordras att aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de
vid stdimman foretrddda aktierna bitrdder beslutet.

Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som 4r eller blir aktiedgare 1 Vita
Nova Ventures AB genom denna nyemission, dr baserad pa aktuell lagstifining och ar endast avsedd
som allmén information.

Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes egen situation.
Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa
kategorier av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige. Framstillningen omfattar bland
annat inte de fall dir aktie innehas som omséttningstillgdng eller innehas av handelsbolag.

Utdelning
Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dodsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sé kallade kapitalplaceringsaktier giller att hela utdelningen utgor
skattepliktig inkomst av niringsverksamhet. Skattesatsen dr for narvarande 28 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger skattefri utdelning pa sa kallade
niringsbetingade aktier. Noterade andelar anses niringsbetingade under forutsittning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna eller att innehavet betingas av rorelsen.

Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier forutsétter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att

aktierna blev néaringsbetingade for innehavaren. Kravet pa innehavstid méste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet.
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Forsiljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i VNV skall genomsnittsmetoden anviandas oavsett om
séljaren dr en fysisk eller en juridisk person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for en aktie
utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag och sort berdknat pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och hénsyn taget till intréffade fordndringar (sdsom split
eller fondemission) avseende innehavet. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan ifraga om
marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln anvidndas. Denna regel innebér att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsiljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dodsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r for narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier 4r samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra marknadsnoterade deldgarritter (med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsritter). Till den del forlusten
inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill med 70 procent mot andra kapitalinkomster.
Om det uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital, medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 procent for underskott som uppgér till hogst
100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet for narvarande till skattesatsen 28 procent. Vinsten berdknas dock enligt vanliga
regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade instrument. Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust 4ven kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom samma koncern,
under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger. En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot
kapitalvinst pé aktier eller aktierelaterade instrument utan begrénsning framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier géller for nidrvarande att ingen avdragsritt foreligger
for forluster samtidigt som vinster ¢j ar skattepliktiga under forutsittning att aktierna inte avyttras
inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag géller sirskilda regler. Dessa berdr dock endast sidana
aktiedgare eller nirstdende denne, som &r verksamma i bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen
av prospektet avser endast fall dar 4garen dr passiv, och dessa sirskilda regler behandlas darfor inte
nérmare hér.

Formogenhetsbeskattning
Aktier i VNV skall inte tas upp till formogenhetsbeskattning.

Arvs- och gavobeskattning
Arvs- och gavobeskattningen dr sedan 17 december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvérv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar for ndrvarande 30 procent, som i allménhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft niringsbetingad aktie 1 minst ett &r kan
dock utdelningen vara skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utlindska bolaget hade varit ett
svenskt foretag. I Sverige ér det normalt VPC, som svarar for att kupongskatt innehalls. I de fall aktier
ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.
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Utdrag ur arsredovisningarna 2004 —2005 och kvartalsrapport 1 2006

Nedan ldmnas en sammanstéllning av arsredovisningarna for Vita Nova Ventures -koncernen for aren
2004-2005, med forvaltningsberéttelse, balansrédkning, resultatrakning, finansieringsanalys samt noter.
Darefter foljer revisorns revisionsberéttelse for vart och ett av de tva aren.

Nér det giller balans- och resultatrakning, finansieringsanalys och noter hédnvisas for aret 2004 till
2005 ars arsredovisning som aterges in extenso. Dérmed ér siffrorna uppréttade enligt IFRS, vilket ger
en bittre jamforelse mellan aren &n om 2004 ars siffror ocksa atergivits i utdraget.

Forvaltningsberiittelse 2004

Verksamheten det forsta aret

Vita Nova Ventures AB (publ) bildades med avsikt att bygga ett nyskapande riskkapitalbolag som
investerar i bade noterade och onoterade aktier. Grundidén ar att genom ett noterat bolag forvérva
onoterade innehav till rabatterat pris genom att erbjuda en likvid tillgdng som betalning. Under aret har
verksamheten byggts upp och vid utgangen av 2004 hade Vita Nova en bred portf6lj med 12 innehav.
Verksamheten under 2004 har préglats av att vara i en uppbyggnadsfas dér ett antal forvarv och
avyttringar gjorts. Samtidigt har dgarkonstellationen kring Vita Nova utkristalliserats efter ett antal
storre affarer. Per den sista december 2004 hade Vita Nova ca. 330 aktiedgare och en omfattande
daglig handel i aktien. I det avseendet har de flesta av de ursprungliga malen uppnatts och utan att
verksamheten har forbrukat ndgra omfattande resurser i form av likvida medel. Daremot har relativt
omfattande nedskrivningar varit nodvandiga under det sista kvartalet. De bokforda vérdena gar dock
inte automatiskt att likstilla med ett framtida forsdljningsvirde, som kan komma att vara hogre
beroende pa hur vil verksamheten utvecklas. Styrelsen har dock efter ett antal uppmérksammade
dgarbyten under kvartal 4 valt att vara forsiktig vid varderingen och med de antaganden som gjorts i
samband darmed. Styrelsen ser det som en fortroendefraga dven om det resulterat i relativt omfattande
nedskrivningar vid just detta tillfdlle. Samtidigt har en kontinuerlig utvardering av olika alternativ och
nya affdrer skett i syfte att kunna fokusera pa vissa innehav samt att bredda portfoljen till fler
branscher och dérigenom dven minska risken i portfoljen.

Visentliga hiindelser under aret

Kvartal 1: Styrelsen beslutar i slutet pa januari att forvéarva aktier i CISL Gruppen AB, Marratech AB
och Roxen Internet Software AB genom apportemission och i februari ansdktes om notering av Vita
Novas aktier pa AktieTorget. Kort dérefter forvirvade Vita Nova genom apportemission aktier i Sygn
Software AB, NetLight Consulting AB, Excosoft AB, Humany AB, Gallery Music Stockholm AB och
Voxi AB. I borjan av mars genomfor Vita Nova Ventures den forsta forsdljningen av aktier genom att
hela innehavet i C.I.S.L. Gruppen AB avvecklas med en mindre reavinst som f6ljd. Darefter
forviarvades genom apportemission 600.000 aktier i INAC AB samt ytterligare aktier i Sygn AB och
genom apportemission aktier i Scald AB, Centercom AB samt Datareal i Karlstad AB.

Kvartal 2: | borjan pé perioden noteras Vita Nova pa AktieTorget och fortsatta forvarv gors genom att
forvirva ytterligare aktier i Suecia Private Equity AB.

Kvartal 3: Under det andra kvartalet forvarvades ytterligare 6,000 aktier i Suecia Private Equity AB
(numera Black Shield Capital Partners AB). I slutet av juli erh6ll Vita Nova 5 procent av aktierna i
spelutvecklingsbolaget This Side Up Games AB, som ersittning for att ha bistatt bolaget med en
finansieringslosning. Efter kvartalets utgang forsattes dock This Side Up i konkurs da slutkunden for
spelet Kore Gang, som utvecklades pa uppdrag av Daydream Software AB (publ), inte fullgjorde sina
forpliktelser. Innehavet var bokfort till 0 kr och darfor paverkades inte resultatet. En ny VD, Rickard
Ohrn, anstilldes under september.

Kvartal 4: Verksamheten i Vita Nova Ventures priaglades under det fjarde kvartalet frimst av en viss
turbulens pé dgar- och ledningssidan. Vid den extrabolagsstimma som holls den 25 oktober valdes
Gunnar Nilsson, i egenskap av ny stordgare, till styrelsemedlem, bolagets revisor byttes och styrelsens
site dndrades till Stockholm. Dérutdver fick styrelsen ett nytt emissionsbemyndigande. Gunnar
Nilsson beslutade sig dock i slutet av november att avga som ordforande och avyttrade dérefter sina

25



aktier i Vita Nova Ventures. | samband med detta valde dven den ddvarande verkstillande direktoren
Rickard Ohrn att avga. Tidigare hade 4dven Stefan Lundgren och Niclas Lundquist valt att

avga ur styrelsen. Fredrik Zetterstrom utsags vid samma tid till t.f. VD och bolaget kallade kort
darefter till en extra bolagsstimma i syfte att tillsdtta en ny styrelse. Vidare beslutades under
december, som ett resultat av redan tidigare ingangna forhandlingar, att forvarva ytterligare aktier i
NetLight Consulting och dirigenom 6ka dgandet till ca. 4,6 % i bolaget. En forutsittning var dock ett
godkdnnande av affdren fran den nya styrelsen som foreslagits extrastimman i januari.

Visentliga hindelser efter arets utgang

Vid den extra bolagsstimman den 11 januari utsdgs en ny styrelse och vid det dérefter foljande
styrelsemotet utsdgs Fredrik Nygren till ny styrelseordférande. Den nya styrelsen beslutade kort
dérefter dven att fullfolja forvarvet av ytterligare aktier i NetLight Consulting. Forvarvet skedde
genom apportemission av totalt 20.230.000 aktier. Efter forvarvet var det totala antalet aktier
206.186.848 st. Den nya styrelsen inser vikten av att efter det fjarde kvartalets turbulens skapa och
upprétthalla en langsiktighet 1 verksamheten och i de beslut som fattas. Darfor har ett omfattande
arbete paborjats med att konsekvent ga igenom portfoljbolagen och justera vérdet pa innehaven
darefter. Syftet med arbetet ar frimst att undvika att det stélls orealistiska krav pa vardeutveckling och
mdjligheter 1 vissa innehav. Diremot har andra innehav utvecklats betydligt bittre 4n véntat, men av
forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp dessa vérden pa grund av att vardedkningarna
inte kan bedomas som tillrackligt varaktiga och i dagslaget ndgot svaruppskattade. Vardet har i forsta
hand satts med utgdngspunkt fran ett forsiktigt uppskattat marknadsvérde samt hur Vita Nova bedomer
mdjligheterna att inom en rimlig framtid kunna realisera vérdet. I februari beslutade styrelsen att g
samman med Pallium AB genom att via en apportemission forvéirva samtliga aktier i Pallium. Pallium
bedriver liknande verksamhet som Vita Nova, om &n med en annan fokus pa typen av innehav. I slutet
av april hade affaren genomforts och registrerats vilket dven paverkade Vita Novas dgarsituation
vésentligt. Aktiedgarna i Pallium erhdll efter affdren ca 51procent av roster och kapital i Vita Nova
och totalt 6kade antalet aktier med 217.000.000 st. till totalt 423.186.848 st. I borjan pa maj avyttras
hela innehavet i Datareal karlstad AB mot kontant betalning. Forsdljningen gors som ett led i den
pagéende genomgangen och omstruktureringen av portféljen med fokus pé vissa innehav. Aktierna
forvirvas av huvudigaren i Datareal genom bolag. Genom forsiljningen uppkommer en mindre
reaforlust under kvartal 2.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster och skatt for aret uppgar till -4,10 Mkr. Resultatet paverkas av
nedskrivningar om totalt ca. 2,9 Mkr. Av dessa utgor en vardeminskning om 0,9 Mkr i INAC den
storsta posten. Det har dven, efter balansdagen, konstaterats att Sygn Software satts under
rekonstruktion och att ackordsforhandlingar pagar varfor vardet i bokslutet som en ren
forsiktighetsatgard tas upp till noll (0) kronor. Nedskrivningen i Sygn belastar resultatet med ca. 0,6
Mkr. Vidare har virdet pa andra innehav justerats nedat med totalt ca. 1,4 Mkr i syfte att bittre
aterspegla innehavens faktiska védrde. Den nya styrelsens beslut att gora relativt omfattande
nedskrivningar paverkades fraimst av ambitionen att uppvisa en forsiktig vardering av portfoljbolagen.
Detta ligger dven i linje att tillfredstilla behovet av en battre genomlysning och 6kad langsiktighet i de
beslut som fattas. Vissa innehav har dock utvecklats béattre 4n véntat och motiverar darfor en
uppskrivning, men av forsiktighetsskél har styrelsen valt att inte skriva upp dessa virden pa grund av
att de inte anses tillrackligt varaktiga och i dagsldget ndgot svarbedomda. Vérdet har i forsta hand
satts med utgangspunkt fran ett uppskattat marknadsvérde, som satts i samrad med bolagets
ekonomiska radgivare, och hur Vita Nova bedomer sina mdjligheter att inom en rimlig framtid kunna
realisera véardet pa innehaven eller genom aktivt deltagande utveckla dessa och darigenom oka vérdet.
Utover variationer i vérdet pa portfoljinnehaven har Styrelsen fokuserat pa en rad punkter i syfte
minska bolagets kostnader for verksamheten. Ett antal atgirder har genomforts som redan haft effekt i
form av minskade kostnader, vilket i sin tur kommer bidra till att forbattra resultatet framdver.

Vita Novas Framtida utveckling
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Ar 2004 var det forsta verksamhetséret vilket dven priglat utvecklingen. Genom den bas av
portfoljbolag som byggts upp och det nitverk som skapats har verksamheten en bred plattfrom att
agera fran den ndrmaste framtiden.

Sammanslagningen med Pallium AB under 2005 kommer ytterligare stirka portfoljen och det
tillgdngliga affarsndtverket. Det ar dven avsikten att den nya dgarbilden som uppkommit genom
affaren kommer att aterspeglas i styrelsesammansattningen. Fokus kommer att framdver att ligga pa en
konsolidering av innehaven som dven inkluderar avyttringar i syfte att generera overskott och
kassafldde i verksamheten. Det utesluter dock inte nya forvarv skulle tillfallet ges. Verksamheten
kommer fortsatt att drivas med en 1ag kostnadsstruktur och liten organisation.

Finansiell stiillning

Eget kapital var vid periodens utgang ca. 7,54 Mkr. Likvida medel uppgick vid periodens slut till 0,09
Mkr. Soliditeten uppgick till 95,6 procent. Vita Novas aktieportfolj hade vid arets slut ett bokfort
vérde pa ca. 7,76 Mkr. Under det fjarde kvartalet har bolaget upptagit ett mindre 1an om ca. 0,18 Mkr i
syfte reglera vissa kostnader som uppkommit under kvartalet samt att skapa forutséttningar for en
lagre kostnadsniva framdver. Vidare avyttrades under det fjarde kvartalet 19.000 aktier i INAC i
samma syfte.

Riskhantering

Allmint bestar affarsrisken i att Vita Novas portfoljinnehav minskar i vérde eller p.g.a. olika
anledningar blir viardelds. Genom att ha en bred spridning péa innehaven och inte ett allt for litet antal
portfoljbolag kan dessa risker minskas. En kostnadsstruktur med l&ga fast kostnader bidrar &ven det till
att minska afférsriskerna i verksamheten.

Miljopaverkan

Vita Nova bedriver ingen tillstindspliktig verksamhet enligt gillande miljobestdmmelser. Skulle
déremot nuvarande eller framtida portfoljinnehav bedriva sddan verksamhet kommer Vita Nova
forsiakra sig om att alla gédllande bestimmelser f6ljs av respektive bolag.

Personal

Bolaget har under storre delen av verksamhetséret inte haft ndgra anstillda, utan arbete har utforts av
styrelsemedlemmarna i den utstrickning det behovts. For dessa insatser fakturerade
styrelsemedlemmarna under arets tre forsta kvartal bolaget. Under det fjarde kvartalet anstélldes en ny
VD samt en halvtidsanstilld administrator som senare slutade p.g.a. de fordndringar pa dgar- och
ledningssidan som genomfordes under det fjarde kvartalet. En tillférordnad VD tillsattes under
december som i initialskedet arbetat som konsult mot en fast erséttning per ménad. En mer

permanent 10sning i VD fragan kommer att presenteras till den ordinarie stimman.

Styrelsens bemyndigande

Vid den extra bolagsstimman den 25 oktober 2005 erhdll styrelsen bemyndigande om att, fram till
nésta ordinarie bolagsstimma, fatta beslut om emission av hogst 300.000.000 aktier. Vid arets utgéng
hade inga aktier utgetts med stod av bemyndigandet.

Aktien
Aktien ér sedan juni dr noterad pa AktieTorget. Per den 31 december uppgick antalet aktier till
185.956.848 och antalet aktiedgare till ca. 330.

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslér att den ansamlade forlusten:

arets forlust -4 104 893
behandlas sa att
in ny rikning overfores -4 104 893

Bolagets resultat och stéllning i Gvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med tilldggsupplysningar.
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Allmiant om verksamheten

Vita Nova Ventures i korthet

Vita Nova Ventures AB (publ) bildades med avsikt att bygga ett nyskapande riskkapitalbolag som
investerar i bade noterade och onoterade aktier. Grundidén dr att genom ett noterat bolag forvérva
onoterade innehav till rabatterat pris genom att erbjuda en likvid tillgdng som betalning. Under det
forsta aret har verksamheten byggts upp och vid utgéngen av 2004 hade Vita Nova en bred portfolj
med 12 innehav och ett bokfort virde pa ca. 7,8 Mkr. En av forutsittningarna i verksamheten ar det
faktum att det finns ménga foretag som efter de senaste arens ganska bistra investeringsklimat nu ater
kommit pa fotter, men att mdjligheterna till noteringar eller strukturafférer i egen regi

fortfarande &ar begrinsade. Det finns darfor ett stort antal investerare som trots foretagens positiva
utveckling onskar avyttra sina investeringar, men saknar likvida alternativ. Mélséttningen &r att Vita
Nova kontinuerligt skall genomfora forvérv av onoterade och noterade tillvixtbolag genom att erbjuda
betalning i en likvid tillgdng. Vita Nova utnyttjar darigenom fordelarna med att vara marknadsnoterad
samt att ha en kontinuerlig handel i sin aktie. Vidare dr avsikten att Vita Nova skall utnyttja radande
investeringsklimat for att bygga upp en attraktiv och vil diversifierad portfolj av innehav i foretag med
stark tillvaxtpotential, noteringsplaner, direktavkastning eller andra situationer dir Vita Nova kan
erbjuda en 16sning i form av sitt betalningsmedel. Vita Nova kan dven agera som ett stod for
portfoljbolagen genom att bistd dessa med kompetens inom bl.a. noteringsfragor,
finansieringsstrategier och bolagsstrukturfragor. Vita Nova tar inte pa sig nagra finansiella dtaganden
gentemot sina portfoljbolag. Detta i kombination med en mycket lag kostnadsprofil gor att Vita Nova
kan bedriva en stabil verksamhet med stora mdjligheter till god vardetillvaxt pa sikt.

Genom att hélla en 1ag kostnadsprofil har verksamheten goda mojligheter att ta till vara d4ven mindre
vardedkningar och pa sé vis oppna for investeringar i en kategori av bolag som inte skulle vara mojligt
med en stdrre organisation som har hogre kostnader som maéste tdckas. Det ligger dock i
verksamhetens natur att intikterna dr sporadiska medan kostnaderna uppstér kontinuerligt. Aven om
Vita Nova har for avsikt att hélla en 1&g kostnadsbas kommer verksamheten allt som oftast att uppvisa
negativa siffror. Mélsdttningen ar dock att forsdljningar och vinster mer 4n

vél ska kompensera dessa ackumulerade kostnader pa sikt.

Aret som gatt

Verksamheten under 2004 har priglats av att vara i en uppbyggnadsfas dér ett antal fordarv och
avyttringar gjorts. Samtidigt har dgarkonstellationen kring Vita Nova utkristalliserats efter ett antal
storre affdrer. Per den sista december 2004 hade Vita Nova ca. 330 aktiedgare och en omfattande
daglig handel i aktien. I det avseendet har de flesta av de ursprungliga malen uppnatts och utan att
verksamheten har forbrukat ndgra omfattande resurser i form av likvida medel. Daremot har relativt
omfattande nedskrivningar varit nodvéandiga under det sista kvartalet. De bokforda vardena gar dock
inte automatiskt att likstilla med ett framtida forsdljningsvirde, som kan komma att vara hogre
beroende pa hur vil verksamheten utvecklas. Styrelsen har dock efter ett antal uppmérksammade
dgarbyten under kvartal 4 valt att vara forsiktig vid varderingen och med de antaganden som gjorts i
samband darmed. Styrelsen ser det som en fortroendefraga dven om det resulterat i relativt omfattande
nedskrivningar vid just utgdngen av 2004, Samtidigt har en kontinuerlig utviardering av olika alternativ
och nya affarer skett i syfte att kunna fokusera pa vissa innechav samt att bredda portfoljen till fler
branscher och dérigenom dven minska risken i portfoljen.

Resultatet efter finansiella poster och skatt for aret uppgar till -4,10 Mkr. Resultatet paverkas framst av
nedskrivningar om totalt ca. 2,9 Mkr. Av dessa utgor en vardeminskning om 0,9 Mkr i INAC den
storsta posten. Den nya styrelsens (som valdes i borjan pa 2005) beslut att gora relativt omfattande
nedskrivningar paverkades framst av ambitionen att uppvisa en forsiktig vardering av portfoljbolagen.
Vissa innehav har dock utvecklats betydligt béttre &n véntat och motiverar darfor en uppskrivning,
men av forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp dessa virden pa grund av att de inte
anses tillrackligt varaktiga och i dagsldget nagot svarbedomda. Vérdet har i forsta hand satts med
utgangspunkt fran ett uppskattat marknadsvérde, som satts i samrad med bolagets ekonomiska
radgivare, och hur Vita Nova beddmer sina mojligheter att inom en rimlig framtid kunna realisera
vérdet pa innehaven eller genom aktivt deltagande utveckla dessa och dérigenom dka vérdet.
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Det nya éret

Vid den extra bolagsstimman den 11 januari 2005 utsags en ny styrelse som inser vikten av att efter
det fjarde kvartalets turbulens pa dgarsidan skapa och uppritthalla en langsiktighet i verksamheten och
i de beslut som fattas. Dérfor har ett omfattande arbete pabdrjats med att konsekvent ga igenom
portfoljbolagen och justera virdet pd innehaven dérefter. Syftet med arbetet ar framst att undvika att
det stélls orealistiska krav pa vardeutveckling och mgjligheter i vissa innehav. I februari beslutade
dven styrelsen att gd samman med Pallium AB genom att via en apportemission forvarva samtliga
aktier i Pallium. Pallium bedriver liknande verksamhet som Vita Nova, om &n med en annan fokus pa
typen av innehav. I slutet av april hade affaren genomforts och registrerats vilket &ven paverkade Vita
Novas dgarsituation vésentligt. Aktiedgarna i Pallium erholl efter affaren ca S1procent av roster och
kapital i Vita Nova. Grundtanken med affaren &r att skapa ett storre bolag med mer substans och
minska riskexponeringen genom att bredda branschtillhdrigheten i Vita Novas portfol;.

Affiren med Pallium

Pallium har 14 aktiedgare och bedriver investeringsverksamhet i bade noterade och onoterade bolag.
Palliums storre innehav utgors bl.a. av ca. 10,7 % i Bjornekulla Fruktindustrier och ca. 10,5 procent i
hilsoforetaget Curera. Livsmedelsforetaget Bjornekulla har ett starkt varumirke och uppvisar efter
flera &rs aktivt arbete stigande omsittnings- och vinstsiffror. Arsomséttningen ligger pa ca. 145 Mkr
med vinstnivaer pa ca. 5 Mkr.

Curera bedriver entreprenadvard och foretagshélsovard. Curera omsétter ca. 140 Mkr pa arsbasis och
har drygt 500 aktieidgare. Efter samgaende med Lanshidlsan har Curera bedrivit ett par ars
strukturarbete som 2004 ledde fram till ett svagt positivt resultat och bra utsikter till 6kade vinster.
Bolagets likviditet dr stark. [ Pallium ingér dven ett innehav i Kindwalls (noterat pd AktieTorget) om
150.000 aktier. Kindwalls &r Sveriges storsta Fordaterforséljare och séljer sedan ett par manader dven
Subaru, ett Japanskt premiumbilmérke. Darutdver ingar dven ett antal mindre innehav i noterade
aktier.

Efter samgaendet med Pallium berdknas det egna kapitalet proforma uppga till ca. 14,1 Mkr och det
bokforda vérdet pa innehaven till ca. 13,6 Mkr. Virdering har skett med utgdngspunkt fran ett bedomt
vérde pa bolagens respektive innehav som i det hér fallet uppskattas vara ungefér lika stora, d.v.s. ca
9,5 Mkr var efter justeringar av bokforda virden. Bedomt marknadsvérde (enligt varderingen som
ligger till grund for afféren) pa innehaven tillsammans uppskattas till ca 19 Mkr. Affdren innebér att
206.080.000 aktier emitteras (vilket motsvarar 736 aktier for varje Palliumaktie) och att det totala
antalet aktier efter affiren kommer att uppga till 423.186.848. Emissionen ryms inom befintligt
bemyndigande frén en extra bolagsstimma. Forvérvet innebér att Vita Nova breddar innehaven till
nya, och mer konsumentnira branscher med 6kad exponering mot stabilare sektorer, som trots det har
en stark expansionspotential - inte minst inom omradet for foretagshilsovard. Avsikten &r dven att
forviarvet kommer att stérka styrelsen i Vita Nova med en bredare kompetens och markant dka det
tillgéngliga affarsnitverket.

Framtiden

Ar 2004 var det forsta verksamhetsaret vilket Aven priglat utvecklingen. Genom den bas av
portfoljbolag som byggts upp och det ndtverk som skapats har verksamheten en bred plattfrom att
agera fran den ndrmaste framtiden.

Sammanslagningen med Pallium AB under 2005 kommer ytterligare stirka portfoljen och det
tillgidngliga affarsnitverket. Det dr dven avsikten att den nya &garbilden som uppkommit genom
affairen kommer att aterspeglas i styrelsesammansittningen. I samband med beslutet att gd samman
med Pallium paborjades en genomgang av respektive portfoljbolag och dess framtida roll i den
portfoljsammanséttning som blir fallet efter forvérvet av Pallium. Det resulterade i en framtida strategi
dér Vita Nova frimst kommer att fokusera pa de innehav som har potential for en stark vérdetillvixt,
innehav som ér eller kan bli noteringskandidater eller foretag med stabil verksamhet dér det finns
mdjligheter till direktavkastning i olika former. Samtidigt kommer Vita Nova att mer aktivt dn tidigare
arbeta med sina likvida tillgdngar och noterade innehav. Fokus kommer att framover att ligga pa en
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konsolidering av kirninnehaven och avyttringar i syfte att generera Gverskott och kassaflode i
verksamheten. Det utesluter dock inte nya forvarv skulle tillfallet ges. Verksamheten kommer fortsatt
att drivas med en l1ag kostnadsstruktur och liten

Vita Nova Ventures portfolj 2004-12-31

En del av innehaven vid bokslutet 2004 har 2005 avyttrats eller skrivits ned till noll, vilket
framgar av nedanstiende uppstéllning i Arsredovisning 2005. Den storsta forlusterna gjordes
vid forsiljning av Data Real i Karlstad och Inac AB. Under forsta kvartalet 2006 har ddremot
inga forandringar gjorts i innehav och vérden sedan arsskiftet 2005/2006.

INAC AB

Noterat pA NGM

Bransch Industri/konsult

Aktier 581.000

Bokfort viarde 1.975.400 kr

www.inac.se

INAC:s 150 medarbetare kombinerar lang erfarenhet av industriell automation och montage med
ingenjorskunnande och servicetaganden. Fa teknikforetag kan som INAC erbjuda en helhetslosning
fran projektering och konstruktion till industriellt montage, idrifttagande samt service. INAC:s kunder
ar i huvudsak verksamma inom skogs-, stdl- och lidkemedelsindustrin. Efter utgdngen av 2004
meddelade INAC att den rorelsedrivande verksamheten salts och att en strukturaffar vintas presenteras
under det forsta halvaret 2005.

DATAREAL KARLSTAD AB

Onoterat

Bransch Hosting/IT-konsult

Aktier 400

Roster 40%

Kapital 40%

Bokfort viarde 600.000 kr

www.datareal.net

Vita Nova har under slutet av april 2005 salt hela sitt innehav i Datareal Karlstad AB mot kontant
betalning. Forséljningen ar ett led i Vita Novas pagaende genomgéang och omstrukturering av
portfoljen med fokus pa vissa innehav. Kdpare ar huvudédgaren i1 Datareal genom bolag. Genom
forséljningen uppkommer under det andra kvartalet en mindre reaforlust. Datareal Karlstad AB ér ett
tjansteproducerande foretag med fokus pa drift och support av IT-miljéer och tillhandahaller dessutom
ett flertal ASP-tjanster for stadsnét. Datareal har tvd dominerande verksamhetsomraden. Det ena ar
drifttjinster med fokus p& mobila och webbaserade applikationer. Det andra &r tillhandahéllande av
drift-, Internet- och ASP-tjanster for stadsnét. Som komplement till detta erbjuds support- och
konsulttjdnster samt hardvaruforséljning.

CENTERCOM AB

Onoterat

Bransch Programvara/IT-konsult

Aktier 64.000

Roster 40%

Kapital 40%

Bokfort viarde 1.200.000

WwWw.centercom.se

Centercom AB erbjuder innovativa IT-16sningar for hogre effektivitet och starkt konkurrenskraft.
Verksamheten bedrivs inom tva omraden, e-solutions och Hotel Systems. Inom e-solution arbetar
Centercom med produkter och tjanster inom Web Content Management och Internetinriktad
systemutveckling samt inom Hotel Systems med system som hjdlper hotell och hotellkedjor till
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forbattrad produktivitet och Ionsamhet. Bland kunderna mérks bl.a. Luftfartsverket, Elekta, Teligent,
Globen, Hasseludden samt hotell inom RadissonSAS, Quality- och Firstkedjorna.

NETLIGHT CONSULTING AB

Onoterat

Bransch IT-konsult

Aktier 47.000

Roster 3,4%

Kapital 3,4%

Bokfort viarde 2.000.000

www.netlight.se

NetLight Consulting AB ir ett av de ledande konsultbolagen inom mobilt Internet med kontor 1
Stockholm och London. Bolaget hjilper sina kunder att utveckla och utnyttja de mojligheter som den
mobila teknologin erbjuder. NetLight, kommer forutom konsultverksamheten, &ven knoppa av bolag
som bygger pa applikationer man utvecklat i samband med konsultuppdrag. Vita Nova beslutade
under december att 6ka dgandet i NetLight till nuvarande 63.600 aktier vilket motsvarar ca. 4,64% av
roster och kapital. Verksamheten i NetLight har uppvisat en stark utveckling efter en lingre tids
omstruktureringar. Forvérvet gjordes genom en apportemission och det &r styrelsens beddmning att
NetLight kommer att fortsétta utvecklas starkt och att det blir en bra investering pa sikt for Vita Novas
aktiedgare.

SCALD AB

Onoterat

Bransch Konsult

Aktier 1.512

Roster 27,1%

Kapital 35,6%

Bokfort varde 1.200.000 kr

www.scald.se

Scalds kdrnkompetenser &r logistik och flodestéinkande, flodesorienterad organisationsutveckling och
ledarskap samt flodesekonomi. Scald erbjuder en kombination av konsulttjanster, anpassad utbildning
samt forskning & utveckling. Bland bolagets kunder mirks Posten, Electrolux, Ericsson, Telia, Volvo
m.fl.

HUMANY AB

Onoterat

Bransch Programvara

Aktier 742.500

Roster 1,19%

Kapital 1,19%

Bokfort viarde 29.700 kr

www.humany.se

Humany AB utvecklar och marknadsfor produkter for personlig, kundstyrd service som forbattrar
forutséttningarna for interaktion och som fér besokarna att kénna sig hemma pa en webbplats. Genom
att forbattra och forménskliga kundservicen hjialper Humany AB sina kunder att utveckla langsiktiga,
l6nsamma kundrelationer. Bland kunderna mirks Svenska Dagbladet, Sveriges Television, Svenska
spel samt flera kommuner och landsting.
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MARRATECH AB

Onoterat

Bransch Programvara

Aktier 13.600

Roster 0,58%

Kapital 0,58%

Bokfort viarde 136.000 kr

www.marratech.se

Marratech AB &r ett mjukvaruforetag som utvecklar och séljer 16sningar for e-méten. Bolagets
produkter mdjliggor web-baserade méten och konferenser. Bolagets affarsidé ar att finna tekniska
16sningar som mojliggor for foretag och personer att motas och arbeta tillsammans oberoende av deras
geografiska avstand.

EXCOSOFT AB

Onoterat

Bransch Programvara/konsult

Aktier 25.000

Roster 0,42%

Kapital 0,42%

Bokfort viarde 175.000 kr

WWW.excosoft.se

Excosoft AB levererar 16sningar och produkter for informationshantering. De hjélper foretag att sjalva
snabbt och enkelt skapa, underhalla och publicera produktdokumentation och verksamhetsinformation
pa Internet, Intranet och Extranet. Excsosoft Content Manager bygger pa 6ppna standarder.
Kundbasen bestar av bl.a. Flextronics, SAAB, AUSystem, OM, Ericsson och Holmen Paper.

OVRIGA INNEHAV

Ovriga innehav i Roxen Internet Sofware AB, Sygn Software AB, Voxi AB och Suecia Private Equity
AB (numera Black Shield Capital Partners AB) har skrivits ned till ett sammanlagt virde av 250.000
kr.

Resultat- och balansrikning, kassaflodesanalys samt noter aterfinns i 2005 ars redovisning
nedan.

Arsredovisning 2005

Forvaltningsber:iittelse
Styrelsen och verkstillande direktoren for Vita Nova Ventures AB (publ), 556652-6835, far hdrmed
avge arsredovisning for rikenskapséret 2005-01-01 - 2005-12-31.

Firma

Bolagets firma dr Vita Nova Ventures AB (publ). Vita Nova Ventures (VNV) dr moderbolag i en
koncern bestaende av moderbolaget och det sedan 12 april 2005 helédgda dotterbolaget AB Pallium
(publ), 556057-3569.

Verksamhet och risker
VNV registrerades ar 2003 och bedriver sedan 2004 forvaltning och handel med aktier.

Det heldgda dotterbolaget Pallium registrerades ar 1952 och bedrev fram till 1970-talet handel med
diverse artiklar, bl.a. bevattningsutrustning. Déarefter blev bolaget holdingbolag for familjen Paues

aktieinnehav i Sverige Bolaget var da stor aktiedgare i det noterade skogsbolaget Hasselfors och det
noterade forvaltningsbolaget Barkman. Vid arsskiftet 1994/95 saldes Pallium till EXO DATA AB som
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placerade overlikvid via Pallium i noterade och onoterade aktier, en verksamhet som bolaget blivit
trogen sedan dess. Nar EXO DATA 1998 séldes till ett tyskt noterat datahandelsbolag koptes Pallium
ut av en krets personer runt de forna dgarna till EXO DATA och Hékan Gartell. Verksamheten drivs
sedan VNV:s forvarv varen 2005 i med dem gemensamma lokaler i Stockholms centrum.

Forhéllanden som inte redovisats i balansridkningen, resultatrdkningen eller noterna men som ar
viktiga for bedomning av koncernens stillning ar att tillgdngarna bestar i stor utstrackning av aktier i
icke noterade bolag vars véirden kan vara svara att bedoma. Styrelsen gor en ny bedomning av viardena
infor varje rapport till aktiedgarna kvartalsvis. Under aret har nedskrivningar och forlustaffarer gjorts i
flera av VNV:s gamla onoterade innchav.

Affarsidén ar kopa aktieposter i icke noterade bolag via apportemission. Pa sa sitt far siljarna en
likvid tillgang och koparen intressen i mindre, intressanta bolag. Efter forvirvet av Pallium
reviderades afférsidén sé att storre innehav prioriterades och bolagets funktiondrer blev aktiva i
intressebolagen. I affarsidén ligger ocksa att engagera aktiedgarna i olika projekt.

Verksamheten och visentliga hiindelser under aret

Under slutet av 2004 beslots att forvirva aktier 1 Netlight Consulting AB och betala med
nyemmiterade aktier. I borjan av 2005 registrerades 20 230 000 nya VitaNovaVentures-aktier som
likvid for detta forvarv.

I slutet pa april forvarvades 45.000 aktier i Svithoid Tankers AB (noterad pa AktieTorget) till kurs 17
kr genom deltagande i en riktad nyemission. Framtidsutsikterna for rederiet bedoms som fortsatt ljusa.
Sex fartyg har bestéllts varav det forsta sjosatts. Tva fartyg har forvarvats pa andrahandsmarknaden.
Dessa vintas bidra positivt till rorelseresultatet inom kort.

Verksamheten har direfter 1 hog grad préiglats av forvéarvet av AB Pallium (publ) och ca. 23 % av

A+ Science. I borjan pa éret annonserades forvirvet av Pallium vilket genomfordes under det andra
kvartalet. Genom forvarvet mer &n fordubblades VNV:s egna kapital. (ca. 7,6 MSEK vid arets borjan).
Anledningen till affidren var beddmningen att det fanns betydande 6vervérden i Palliums innehav.
Samtidigt fick VNV nya huvudégare. Palliums aktiedgare fick en indirekt notering av sina
Palliumaktier. Pallium hade vid forvarvstillfallet 14 aktiedgare. En ny styrelse tillsattes vid den
ordinarie bolagsstimman i maj. Forvarvet av A+ Science dokade det egna kapitalet med ytterligare
knappt 60 %.

Innehaven i Pallium bestod av bade noterade och onoterade bolag. Palliums storre innehav bestod av
ca. 10,7% i Bjornekulla Fruktindustrier och ca. 10,5% i hélsoforetaget Curera.

Livsmedelsforetaget Bjornekulla har ett starkt varumérke och uppvisar efter flera ars aktivt arbete
goda vinster. Arsomsittningen ligger pa ca. 141 MSEK med vinstnivéer pi ca. 5 MSEK.

Curera bedriver entreprenadvard och foretagshilsovard. Curera omsitter drygt 130 MSEK pa arsbasis
och har drygt 500 aktiedgare. Efter samgdende med Lénshédlsan har Curera bedrivit ett par ars
strukturarbete som 2004 ledde fram till ett svagt positivt resultat och ett betydligt battre 2005.
Foretaget har bra utsikter till 6kade vinster. Bolagets likviditet ar stark.

I Pallium ingér dven ett innehav i Kindwalls (noterat pd AktieTorget) om 150.000 aktier. Kindwalls dr
Sveriges storsta Ford — och Subaruaterforséljare Darutover ingar dven ett antal mindre innehav i
noterade aktier.

Eget kapital efter samgaendet med Pallium berdknades till drygt 18 MSEK och aktiekapitalet till ca.
8,5 MSEK. Virderingen skedde med utgangspunkt fran ett bedomt varde pa bolagens respektive
innehav som i det hér fallet uppskattades vara ungefar lika stora, d.v.s. ca 9,5 MSEK var efter
justeringar av bokforda vérden till bedomda marknadsvarden. Affaren innebar att 217.000.000 aktier
emitterades (vilket motsvarade 775 aktier for varje Palliumaktie). Det totala antalet aktier efter affaren
uppgick till 423.186.848 st. med kvotvardet 2 Gre.
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Under forsta halvaret avvecklades néstan hela innehavet 1 Inac med stor forlust.

Under det tredje kvartalet planerades och genomfordes forvarvet av 23 % i A+ Science som
annonserades i september. VNV forvirvade ca. 97,7 miljoner aktier i A+Science AB genom en
apportemission omfattande 50.000.000 nya aktier i VNV och genom en riktad kontantemission
omfattande 200.000.000 nya aktier i VNV. Affdren dkade antalet aktier i VNV till totalt 673.186.848
st. VNV:s aktiekapital blev dirmed 13,5 MSEK.

I november borsnoterades Curera Sverige AB pa AktieTorget. Introduktionen synliggjorde virdet av
en av koncernens storre tillgéngar.

Den totala kopeskillingen uppgick till 12,5 MSEK baserat pa en emissionskurs pa 0,05 kr. I Bokslutet
har det inte gjorts ndgon ny specifik vardering av VNV:s A+Science-aktier. Vérdet for A+Sience da
transaktionen gjordes sattes till ca. 60 MSEK. Med den virderingen fanns det vid forvérvet ett
overvérde pa ca 1 MSEK i aktieposten.

Efter affdaren bestod ca. hélften av VNV:s bokforda viarden om ca. 25,5 MSEK av aktier i A+Science.
En grundtanke i uppgorelsen var att VNV pé sikt skulle medverka till en spridning och notering av
A+Science-aktien pd en lamplig lista. En sddan notering bedémdes vara gjord inom en tid av tolv
méanader efter forvarvet i september. Den huvudsakliga verksamheten i A+Science bestar av rorelsen i
Scandinavian CRI AB som genomfor kliniska provningar. Bland kunderna mérks flera av vérldens
storsta ladkemedelsbolag. A+Science dger i Ovrigt atta procent av Cellectricon AB
(www.cellectricon.se) och en mindre andel av Cellartis AB (www.cellartis.se).

Cellectricon utvecklar och tillverkar chipbaserade produkter for identifiering av ldkemedelseffekter.
Cellartis utvecklar och levererar produkter baserade pa embryonala stamceller.

A+Science AB har ett stort forlustavdrag att kvittas mot kommande vinster. Verksamheten inom
A+Science (Scandinavian CRI AB) har utvecklats starkt de senaste aren. VNV uppskattar att
verksamheten 2005/2006 ska ha omsatt minst 80 MSEK med bibehallen marginal. Fére samgaendet
med A+ Sience 2004 omsatte det rorelsedrivande dotterbolaget Scandinavian CRI AB ca. 73 MSEK
och hade ett resultat efter finansiella poster pa drygt 5 MSEK. Motsvarande siffror 2003 var ca. 68
MSEK med ett resultat pd ca. 3,3 MSEK.

I slutet av dret medverkade Pallium i kapitalanskaffning &t det medicintekniska bolaget Medical
Vision R&D AB. Erséttningen for arbetet utgjordes av 3387 aktier i MedicalVision , vilka kommer att
tillforas bolaget under innevarande &r. Nyemission till kursen 31 kronor per aktie genomfordes i
december.

I samband med beslutet att gd samman med Pallium under varen 2005 pébdrjades en genomgang av
portfoljbolagen. Det resulterade i en strategi ddr VNV kom att ha farre innehav 4n tidigare. Bolaget
fokuserar nu pa de innehav som har potential for en stark vérdetillvixt, aktier som kan noteras och da
atnjuta borsvardering, vilken vanligen dr hogre dn utanfor den publika marknaden. A+ Science ar ett
sddant innehav. VNV kommer ocksa att deldga foretag med stabil verksamhet dar hog
direktavkastning kan forvéntas. Avsikten med dessa innehav r att sidkra det kassaflode som behovs
for de administrativa kostnaderna. Slutligen kommer VNV att mer aktivt 4n tidigare forvalta likvida
tillgdngar i en borsportfol]. I stort sett har moderbolagets hela innehav i INAC (Betting Promotion)
och Datareal liksom nagra mindre innehav avvecklats med forlust, ndgra mindre innehav har skrivits
ned p.g.a. osdkra framtidsutsikter.

Portfoljbolagen

De i portféljen tunga portfoljbolagen har 2005 utvecklas vil. Detta géller framforallt NetLight, Curera,
Bjornekulla Fruktindustrier och A+Science, d.v.s. VNV:s dominerande innehav. Betriffande NetLight
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Bjornekulla och A+Science har styrelsen mot bakgrund av bolagens vinster 2005 och olika
branschspecifika s.k. p/e-tal (bolagsvarde/vinst), bedomt marknadsvardet pa dessa onoterade innehav
till ca. 27 MSEK och ovriga onoterade bolag till bokfort virde, d.v.s. ca 2,8 MSEK. Vid bedémningen
av de tunga innehaven har ett genomsnittligt p/e-tal pa 10 applicerats p4 VNV-koncernens andel av
bolagens vinster. Styrelsen har funnit det affirsméassigt olampligt att som tidigare asitta respektive
bolag ett uppskattat varde.

Under det fjarde kvartalet beslutade styrelsen i Curera, dir VNV édger ca. 10,6 % av roster och kapital,
att bolagets aktie skulle noteras pad AktieTorget den 29 november 2005. Noteringen synliggjorde
vérdet pa VNV:s aktiepost. Per den sista december var kursen i Curera 3,80 kr vilket ger ett vérde pa
ca. 6,5 MSEK for VNV:s innehav jamfort med tidigare bokfort varde pa ca. 3,0 MSEK. Resultatet i
Pallium har saledes paverkats positivt med ca. 3,5 MSEK. VNV:s innehav i Curera uppgar till
1.723.000 aktier.

Verksamheten i Bjornekulla har fortsatt att utvecklas vél varfor det bokforda virdet pé innehavet har
justerats upp till ca. 3,3 MSEK i bokslutet vilket dr Palliums ursprungliga forvarvspris.
Uppskrivningen motiveras fraimst med att lonsamheten under flera ar varit god och en virdering av
véantade utdelningar och aterbetalningar av aktiedgartillskott. Vid VNVs forvérv av Pallium virderades
Bjornekulla till 4 MSEK, d.v.s. 37, 5 MSEK for hela bolaget, vilket torde vara en relativt konservativ
vérdering av ett bolag som de senaste tre aren redovisat resultat efter finansiella poster péa 3,4 MSEK,
4,9 MSEK och 7,7 MSEK i fjol.

NetLight fortsétter uppvisa en stark tillvixt och l6nsamhet. Resultatet for 2005 véntas bli ca. 5 MSEK
trots att det belastas av engangsposter och kundforluster pa 6ver 5 MSEK. Det bokforda virdet pa
innehavet i NetLight kvarstar pa ca. 2,5 MSEK. NetLight hade vid utgangen av 2005 en kassa pa ca 20
MSEK, vilket motsvarar en andel pa 6ver 900 TSEK for VNVs del. Utdelningen forvéntas 2006 bli ca
60 TSEK.

Vita Novas Ventures portfolj 2005-12-31 (Tkr)

Onoterade innehav % Roster % kapital  Bokfért vérde
Bjornekulla Fruktindustrier ;gg%) 10,68% 4000
A+ Scien 52% 22,529 12
Nt ant Eonsulting 464% 7849 200
Centercom 4000%  40,00% 7488
Scald 27,10% 35,60% 1200
Humany 1,19% 1,19% 30
Marratech <1% <1% 36
Excosoft <1% <1% 0
Roxen Internet Software <1% <1% 0]
Summ 21974

Curera 1723 000 3,80 6 547
Betting Promotion (INAC) 500 5,00 3
Svithoid Tankers 45 000 18,00 810
Kindwalls 150 000 5,80 870
Michael Ostlund & 4000 5,00 20
ACSC 6 200 67,00 415
Transtec (Tyskland) 706 34 31 24
Summa 8 690
Summa 30 664
Antal aktier vid periodens 7
Portfoljens varde per aktie (bokfort 673 68(?4%3

Portféljens varde per aktie (uppskattat/marknadsvarde) 0,057 kr

* Noterade innehav i Pallium och Vita Nova bokfors vid bokslutet enligt marknadsvardesprincipen.
de noterade innehaven i Pallium enligt 1agsta vardets princip och i Vita Nova enligt
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Riskexponering och riskhantering

Affarsmissiga risker

AB Palliums investeringsverksamhet ger upphov till exponering mot affarsméissiga risker.
Sadana risker &r till exempel att ha hog exponering mot viss bransch eller enskilda innehav,
fordndrade marknadsforutséttningar for att hitta nya investeringsobjekt eller svarigheter att
gora avyttringar vid ett valt tillfdlle. For att begransa affarsriskerna ar avsikten att ha en bred
spridning med ett inte alltfor litet antal portfoljbolag. Ytterligare faktorer som begrénsar
riskerna &r en kontinuerlig och aktiv uppfoljning av portféljbolagen samt en kostnadsstruktur
med laga fasta kostnader.

Finansiella risker

Valutarisker

Da innehaven, i huvudsak, dr noterade i1 svenska kronor foreligger ingen direkt valutakursrisk.
Diaremot kan indirekt valutarisk foreligga avseende innehav med internationell verksamhet.
Denna risk har en indirekt padverkan pa innehavets vérdering.

Rénterisker
Da bolaget inte har ndgra rantebarande placeringar eller extern rantebdrande finansiering
foreligger ingen direkt rénterisk.

Marknadsrisker
Bolagets marknadsrisker bestar i att innehavet av marknadsnoterade vardepapper sjunker i
vérde pa grund av allménna virdeforidndringar.

Kreditrisker
Med kreditrisker avses att en motpart inte kan fullgéra sina ataganden gentemot bolaget.
Négra kreditrisker bedoms inte finnas inom bolaget.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken for att likviditet inte finns tillgédnglig for att mota
betalningstaganden. Risken kan aktualiseras da bolaget dels inte tillrickligt snabbt kan
omsitta kortfristiga placeringar och dels inte kan erhélla tillrackliga krediter i bank. Risken
motverkas genom en kostnadsstruktur med 14ga fasta kostnader.

Kassaflodesrisker
Négra specifika kassaflodesrisker vilka inte sammanhédnger med &vriga risker enligt ovan
beddms inte finnas inom koncernen.

Visentliga hindelser efter arets utging

Aktiekursen i Curera har varierat kraftigt. Aktiekursen var den sista mars 2006 4,69 kr vilket
motsvarar ett varde av VNV:s innehav pa ca. 8,1 MSEK. I maj var kursen néstan tillbaka till
arsskiftesnivan.

Curera har annonserat ett samgéende med Hélsosam Foretagshilsovard AB i Skane.
Hilsosam Foretagshélsovard AB har en mycket stark marknadsnirvaro i Skane och har de tre
senaste aren haft en arlig omséttningstillvaxt pa ca 25 % . Omséittningen var ca. 47 MSEK det
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senaste rikenskapséret som avslutades 2005-06-30 med ett resultat pa ca. 4,2 MSEK.
Innevarande rikenskapsar forvintas ett hogre resultat.

VNV:s dotterbolag Pallium har silt kopoptioner till foretagsledningen i Curera avseende
69.934 Curera-aktier med 16senpris pa 6,00 kr per aktie. Ovriga huvudaktiefigare har pro rata
salt motsvarande antal optioner. Loptiden &r tre &r och koparna betalade ett marknadsméissigt
pris for optionerna. Optionen omfattar drygt 4 procent av Palliums Curerainnehav.

VNV har i april 2006 lagt ett bud pa bolaget SCRI Holding AB i Goteborg, vilket innebér, om
budet accepteras, att VNV i praktiken blir A+Science. SCRI Holding AB (556597-9845) dger
bolaget Scandinavian CRI AB (556544-2513) som i sin tur dger 70,86 procent av A+ Science
AB (556544-2521). I 6vrigt har inte SCRI ndgra ndmnvérda tillgdngar eller skulder. VNV
dger 22,58 procent av A+ Science. Om arsstimman tillstyrker affiaren koper VNV SCRI
Holding AB med 1.344.742.500 nyemitterade aktier i VNV, vilket motsvarar ett pris vid
rddande kursnivaer pé cirka 100 MSEK. Affaren medfor att VNV blir moderbolag i SCRI/A+
koncernen och att VNV:s nuvarande aktiedgare blir dgare till en tredjedel av denna koncern.

Framtida utveckling

Bolagets framtid kommer att priglas av om bolaget omvandlas till att dga det rorelsedrivande
bolaget A+, eller om verksamheten fortsitter som de hittillsvarande tva aren. I det forra fallet
som &dr mest troligt blir VNV beroende av en ledning som bedriver framgéngsrik klinisk
provningsverksamhet. Denna verksamhet omsétter cirka 100 MSEK och forefaller ha en
uthéllig nettovinstmarginal pa cirka sju procent. Denna verksamhet expanderar for nérvarande
och ir internationellt inriktad. Prissdttningen pd aktien kommer sannolikt att vara relaterad till
jamforbara kurser pa liknande bolag utomlands. Nuvarande VD, styrelse och verksamhet
overgar i detta fall till dotterbolaget Pallium. Planen ir att utveckla Pallium och notera det pa
lamplig marknad.

I det senare fallet fortsitter bolagets ledning att leta nya affarer som kan tillféra bolaget
vérden.

Resultat

Koncernresultatet for 2005 uppgér till ca. -0,8 MSEK. Jamforelsesiffrorna fran tidigare
perioder avser endast Moderbolagets resultat efter finansiella poster och skatt uppgér till

ca. -2,2 MSEK och det heldgda dotterbolaget AB Palliums resultat uppgar till ca. 5,2 MSEK.

Resultatforbattringen kan till storsta delen hanforas till 6kning av det bokforda vérdet av
Curera.

I koncernen har det 6vervirde( 4 692 TSEK) som forvérvet av Pallium gav upphov till
fordelats pa Bjornekullaaktierna 41%, Curera-aktierna 56% och 6vriga aktier 3%.
Koncernresultatet pdverkas darfor av mellanskillnaden i Cureras vérde inklusive andelen av
overvirden och marknadsvirdet av aktierna vid érsslutet.

Moderbolagets innehav i Excosoft och Roxen har i bokslutet skrivits ner till noll p.g.a. en
svag utveckling. Fakta som framkommit gor att framtiden i framforallt Excosoft dr oséker och
svarbedomd varfor innehavet av forsiktighetsskél skrivs ner. Totalt har resultatet belastats
med 185 TSEK genom nedskrivningarna. Det onoterade bolaget Datareal har sdlts med 500
TSEK 1 forlust.
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Moderbolagets innehav i det noterade bolaget Inac som i foregaende arsbokslut var bokfort
till 1,9 MSEK efter nedskrivning med 929 TSEK 2004, avvecklats med stor forlust som ocksa
tynger resultatrikningen.

Nettoresultatet for innehaven under aret var ca. 0,5 MSEK. Forvaltningskostnaderna uppgick
under éret till ca. 1,6 MSEK, varav ca. 395 TSEK utgdr kostnader for bolagets VD, VVD och
upplupna styrelsearvoden. Ovriga forvaltningskostnader ér till storsta del hinforliga till
bokforing, redovisning och revision och noteringskostnader samt annonsering i form av
kungorelser, kallelser m.m. VNV har i 6vrigt ldga kostnader i relation till verksamhetens art.

Tidigare har innehaven i VNV och Pallium vérderats enligt olika principer. I och med
bokslutet har innehaven i Pallium virderats enligt samma principer som i VNV. Det innebér
att alla onoterade innehav virderas enligt anskaffningsvirde, med beaktande av eventuellt
nedskrivningsbehov, och noterade innehav enligt gidllande marknadspris.

Finansiell stiillning

Koncernens egna kapital var vid arets utgidng ca. 30,9 MSEK. Likvida medel uppgick vid
arets slut till ca. 166 TSEK och de borsnoterade aktiernas virde till 8,7 MSEK. Soliditeten
uppgick till 99 %. VNV-koncernens hela aktieportfolj hade vid bokslutet ett bokfort virde pé
ca. 30,0 MSEK.

Visentliga avtal

Bolagets styrelse har triffat avtal med bolagets VD och VVD om att dessa utéver 16n om 10
TSEK i manaden till VD respektive ett fakturerat arvode pa 20 TSEK per manad till VVD att
dessa ska ersittas for extraordindra arbeten som tillfort aktiedgarvarden. Sddana erséttningar
kan endast utbetalas om den finansiella stillningen tillater detta.

Bolagsstimman 2005 godkénde att styrelsen skulle ha samma villkor som VD och VVD.
Eventuella ersittningar till styrelsen utdver styrelsearvode om 10 TSEK per ér skall
godkénnas av ordinarie bolagsstimma. Nagra sadana krav framfors inte till ordinarie
bolagsstimma 2006. Vare sig VNV eller Pallium har i vrigt nagra visentliga avtal triffade
rorande verksamheten eller leasingavtal.

Miljopaverkan

VNV bedriver ingen tillstdndspliktig verksamhet enligt gdllande miljobestimmelser. Skulle
ddremot nuvarande eller framtida portfoljinnehav bedriva sddan verksamhet kommer VNV i
mojligaste méin och i rimlig omfattning i forhallande till innehavets storlek att forsakra sig om
att alla géllande bestimmelser f0ljs av respektive bolag.

Personal

VNV fick under det andra kvartalet ny VD. Den tidigare blev ny VVD. Bade VD och VVD
arbetar mot en 14g fast ersittning per manad. Till VD utgér en erséttning om 10 TSEK per
manad i form av 16n och till VVD 20 TSEK i fakturerat arvode per manad.

Aktien och Agarforhillanden

Aktien &r sedan juni 2004 noterad pa AktieTorget. Per den sista december 2005 uppgick
antalet aktier till 673.186.848 st, alla med lika rostréitt. Likviditeten i aktien har under
perioden varit fortsatt god.

Kursen pa bolagets aktie steg under aret frdn 4 ore till slutkursen 7 ore, eller med 75 procent. I
forvaltningsberéttelsen beskrivna afférer dr sannolikt forklaringen till kursdkningen. Under
fjarde kvartalet gjordes det 2.793 avslut omfattande ca. 322 miljoner aktier, vilket motsvarar
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ca. 48 % av aktiestocken réknat pa antal aktier vid utgdngen av perioden. Omséttningen under
det fjarde kvartalet skedde till en genomsnittlig kurs av ca. 8 dre per aktie.

Vid arsskiftet 2004/2005 hade bolaget ca. 330 aktiedgare. Efter forvirvet av Pallium i april
2005 kom bolaget dgarkrets att 6ka starkt. Vid arsslutet hade foretaget cirka 1 000 dgare.

De sex storsta aktiedgarna dgde 48,9 procent av aktierna vid arsslutet. Dessa var Hakan
Gartell med bolag (14%), Kjell Stenberg (9,3%), Eskil Johannesson(8,7%), Scandinavian CRI
AB(7,4%), Annsofi&Lars Rosenqvist(4,9%) och Goran Atterwall(4,6%).

Utdelning
VNV har inga fria vinstmedel att dela ut.

Forslag till resultatdisposition i Moderbolaget

Till bolagsstimmans forfogande stir foljande forluster:

SEK
-Ansamlad forlust -4 104 893
-Arets forlust -2191 799
-Totalt -6 296 692

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslér att den ansamlade forlusten balanseras i ny
rakning.

Bolagets resultat och stéllning 1 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrikning
samt kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar.
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Vita Nova Ventures AB (publ)

Resultatrikning koncernen

Innehav
Realisationsresultat
Utdelning
Upp- och nedskrivningar

Nettoresultat innehav

Ovrig verksamhet

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Summa finansiella intikter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Koncernens resultat

NOT 2005-01-12
1 2005-12-31

-1725
382
1845
502

3,4 95

= =

-737

=736
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Balansrikning koncernen

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseftretag
Ovriga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kortfristiga placeringar
Aktier och andelar i portfoljforetag
Kassa Bank
Summa omsittningstillgangar
Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (673 186 848 Med kvotvarde 0,02 kronor/st.)

Bundna reserver
Summa bundet eget kapital
Ansamlad forlust

Ansamlad forlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser

NOT

10

1"

41

2005-12-31

6 600
15374
21974

21974

9211

;

13 464
22 237
35701

-4 105
-736

-4 841

30 860

e

W =
I\)|LOJ><IJ
o o =~ ©
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Resultatrikning moderbolaget

Innehav
Realisationsresultat
Utdelning
Upp- och nedskrivningar

Nettoresultat innehav
Ovrig verksamhet

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella intikter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

NOT 2005-01-12
1 2005-12-31

-1757
64
729
-964

64
64

2 -1197
3,4 95
-1292

-2192

e 1o

-2192

:

42

13 mdn
2003-12-01
2004-12-31

52

0
2923
-2871

(=)}

-1105
-130
-1235

-4 100



Balansrikning moderbolaget

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Andelar i intresseftretag

Ovriga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Aktier och andelar i portféljféretag

Kassa Bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag

NOT 2005-12-31

10 850

2 600

7 15374
28 824

28 824

81

987

N
-
—

13 463
22 237
35700

-4 105
-2 192
-6 297

29 404

181

43

2004-12-31

3200
2 591
5791

5791

2090

7880

3719
7923
11 642



Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stéllda panter

Ansvarsforbindelser

10

N

Inga

Inga

44

76
175

92
343

7880

Inga
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KASSAFLODESANALYS Koncernen Moderbolaget

2005 - 2005 2004

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -736 - -2192 -4 104
-Realisationsresultat forsdljning aktier och andelar 1731 1725 -52
- Upp-och nedskrivningar andelar -1 845 - -730 2923
- Ovriga ej kassapaverkande poster 0 - 0 223
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapital -850 - -1165 -1010
Forandring av rorelsekapital 0 - 81 316
Kassaflode fran den l1opande verksamheten -850 - -1 084 -694
Investeringsverksamheten
Investeringar i andelar 0 - -24 903 -291
Avyttringar av andelar 0 - 1 985 972
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -22918 681
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 0 - 0 100
ARETS KASSAFLODE 79 - 6 87
Likvida medel vid érets inging 87 - 87 0
Arets kassafldde enligt ovan 79 - -6 87
Likvida medel vid drets utging 166 - 81 87

Noter och tilliggsupplysningar
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-
kommissionen for tillimpning inom EU sédsom de antagits av EU. Denna ars- och koncernredovisning
innehéller de forsta fullstdndiga finansiella rapporterna uppréttade i enlighet med IFRS.

I samband med 6vergéngen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till en redovisning enligt
IFRS har koncernen tillimpat IFRS 1 som &r den standard som beskriver hur 6vergangen till [FRS
skall redovisas. Vidare har Redovisningsradets rekommendation RR 30 Kompletterande
redovisningsregler for koncernen tillimpats. Moderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper

som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderforetagets redovisningsprinciper.

De avvikelser som forekommer mellan moderforetagets och koncernens principer foranleds
huvudsakligen av begrédnsningar i mojligheten att tillimpa IFRS i moderforetaget fullt ut till f6ljd av
arsredovisnings-lagens ("ARL”) regler avseende redovisning av intresseforetag.
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FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER
Moderforetagets och koncernens funktionella valuta respektive rapporteringsvaluta &r svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste tusental och avrundningsdifferenser
kan darfor forekomma. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden,
forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder, som vérderas till verkligt véirde. Finansiella tillgdngar
och skulder som virderas till verkligt viarde bestér av derivatinstrument och finansiella tillgangar
klassificerade som finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatrikningen.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgadngar, skulder, intdkter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under rddande forhdllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvénds sedan for att bedoma de redovisade vérdena pa tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte annat framgéar nedan.
Att tillaimpa vésentlighetsprincipen innebér att ett visst upplysningskrav i en standard eller tolkning
inte behover uppfyllas om informationen inte ar vasentlig.

Andrade redovisningsprinciper och forklaringar avseende dvergang till IFRS

Denna ars- och koncernredovisning for ar 2005 &r den forsta fullstindiga finansiella rapport upprattad
i enlighet med IFRS. Overgéngen till redovisning enligt IFRS har for koncernen redovisats enligt
IFRS 1, som anger 6vergangsregler for s.k. forstagangstillimpare. I enlighet med frivilligt undantag i
IFRS 1tillampas IAS 32 och 39 ej pé jamforelsesiffrorna for 2004 utan framétriktat frén den 1 januari
2005.

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillimpas under kommande perioder Standarden ”IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar” behandlar information avseende finansiella tillgangar och
finansiella skulder och ersétter de upplysningskrav som finns i1 IAS 32. Standarden kommer att
tillampas fran och med den 1 januari 2007.

KLASSIFICERING M M

Anlaggningstillgadngar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas efter mer én
tolv ménader riknat fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vésentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran
balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderforetaget.
Bestdmmande inflytande innebér direkt eller indirekt en rétt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Dotterforetag redovisas enligt
forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och overtar dess skulder och
eventualforpliktelser. Det koncernmaissiga anskaffningsvardet faststills genom en forvarvsanalys i
anslutning till forvérvet. I analysen faststélls dels anskaffningsvirdet for andelarna eller rorelsen, dels
det verkliga vérdet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt Gvertagna skulder
och eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgdrs av
de verkliga vardena per 6verlatelsedagen for tillgangar, uppkomna eller Gvertagna skulder och
emitterade egetkapitalinstrument som ldmnats som vederlag i utbyte mot de forvérvade
nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som ér direkt hianforbara till forvérvet. Vid rorelseforvérv
dér anskaffningskostnaden overstiger nettovérdet av forvarvade tillgdngar och overtagna skulder samt
eventualforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. Nér skillnaden dr negativ redovisas denna
direkt i resultatrikningen. Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvérvstidpunkten till det datum da det bestimmande inflytandet upphor. I koncernredovisningen
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inkluderas inte dotterforetag som &r av ovisentlig storlek samt forvérvats och dgs endast i syfte att
avyttras eller avvecklas inom en snar framtid (se Not 5).

Intresseforetag

Intresseforetag dr de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestimmande,
inflytande over den driftsméssiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan
20 och 50 procent av rostetalet. Vid varje bokslut gors en bedomning av huruvida innehaven skall
klassificeras som intresseforetag. Ett foretag klassificeras som ett intresseforetag om dgarforetaget har
ett betydande inflytande utan att ett dotterforetagsforhallande foreligger. Med betydande inflytande
anses att man har mer dn 20 procent av rosterna i foretaget eller att dgarforetaget kan utova betydande
inflytande, vilket normalt ar fallet om man exempelvis innehar styrelserepresentation, deltar i arbetet
med strategiska fragor eller har betydande transaktioner med investeringsobjektet.

I och med 6vergangen till IFRS redovisar Vita Nova Ventures AB (publ) aktierelaterade investeringar
till verkligt varde med vardeforandringar i resultatrdkningen (IAS 39). I enlighet med IAS 28 p. 1,
redovisas dven andelar i intresseforetag pa detta sétt. Dérigenom gors inte ndgon konsolidering i
enlighet med kapitalandelsmetoden. Detta gérs mot bakgrund av att Vita Nova Ventures AB (publ)
inte ser sina investeringar som varaktiga innehav utan 16pande affiarsméssiga bedomningar gors vad
géller alla innehav 1 foretagets portfolj, ndmligen att man koper och séljer till rétt pris”, for att skapa
maximalt viarde for foretagets aktiedgare. I moderforetaget redovisas andelarna i intresseforetag enligt
ARL, vilket innebir anskaffningsvirdemetoden. Kapitalandelsmetoden innebir att man redovisar
andelar i ett foretag till anskaffningsvirde vid anskaftningstillfillet och darefter justerar andelen med
Vita Nova Ventures AB (publ)s andel av fordndringen i investeringsobjektets nettotillgdngar.

I koncernens resultatrikning utgérs Andel av intresseforetagens resultat efter skatt av Vita Nova
Ventures AB s andel av intresseforetagens resultat efter skatt med justering for nedskrivning pa
goodwill och eventuell justering av 6vervarden samt resultateffekter vid inlésen. Utdelningar fran
intresseforetagen ingdr inte i koncernens resultatrakning. I koncernens balansrikning motsvarar det
bokforda vérdet Vita Nova Ventures AB s andel av eget kapital, justerat med kvarvarande goodwill
samt eventuella 6vervérden.

INTAKTER, RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH
KOSTNADER

Verksamhetens huvudsakliga intiktsslag dr vardestegringar i vardepapper. Resultatraden
Virdeforandring vardepapper har ersatt de tidigare resultatraderna Realisationsresultat och
Nedskrivningar samt innehaller fran och med 2005 dven orealiserade véirdeforiandringar.

Virdeforandring vardepapper kan redovisas antingen som vinst eller forlust. Varje
vardepapperstransaktion har en affarsdag och en likviddag. Affarsdagen avser den dag transaktionen
genomfors och likviddagen den dag da likvid avseende affdren utvixlas. Likviddagen intraffar i regel
nagra dagar efter affarsdagen. Vid avyttring av vardepapper bokfors vardefordndringen och
forsiljningslikviden pé affarsdagen. Vardeforandringen reduceras med de avgifter (frimst courtage)
som erlaggs i samband med affaren samt kostnader for eventuella aktielan.

Innan 6vergangen till IFRS berdknades realisationsresultatet av en vardepappersaffar som skillnaden
mellan forsdljningslikvid och ursprungligt anskaffningsvarde for vardepappret. Aktierelaterade
investeringar redovisas till verkligt varde med vardeforandringar i resultatrakningen. Forandringar i
resultatrakningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte gors ndgon
atskillnad mellan vardefordndring for avyttrade vardepapper och vérdeforandring for kvarvarande
vardepapper.

For vardepapper som innehades sévil vid ingdngen som vid utgédngen av perioden, utgdrs
vérdefordndringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillféllen. For vardepapper som realiserats under
perioden utgdrs vardeforandringen av skillnaden mellan erhéllen likvid och vérdet vid ingangen av
perioden. For vardepapper som forvirvats under perioden utgors viardeforandringen av skillnaden
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mellan virdet vid utgangen av perioden och anskaffningsvirdet. Ovrig verksamhet utgérs bland annat
av utforda konsultationer.

Finansiella intikter och finansiella kostnader bestar till exempel av ranteintikter pa bankmedel och
fordringar samt rantekostnader pa 1an.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument vérderas och redovisas i koncernen i enlighet med reglerna i IAS 39.
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument samt l&nefordringar.

Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantdrsskulder, utgivna skuld- och eget kapitalinstrument,
skuld aktielan samt derivat. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde
motsvarande instrumentets verkliga viarde med avdrag for transaktionskostnader for alla finansiella
instrument, forutom avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt
varde via resultatrdkningen, vilka redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader.
Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nir foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsméssiga villkor.

Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nér motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura d&nnu inte mottagits.

Leverantorsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansridkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgédng.

En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt
utsldcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag da
foretaget forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangen Verkligt viarde pa noterade finansiella
tillgangar motsvaras av tillgdngens noterade kdpkurs pa balansdagen, dir sddan finns noterad (till
skillnad fran tidigare principer dé senaste betalkursen anvindes vid vérderingen).

Faststédllandet av verkligt viarde for onoterade finansiella tillgdngar har skett genom att anvénda olika
varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis till senaste externa
emission eller senaste kénda forsiljning av aktier till extern part.

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell
tillgng eller grupp av finansiella tillgdngar 4r i behov av nedskrivning. IAS 39 klassificerar finansiella
instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvérvet av det finansiella
instrumentet.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véirde via resultatrikningen
Denna kategori bestar av posten Aktier i portféljbolag, vilken i huvudsak avser noterade finansiella
vardepapper.

Léanefordringar och kundfordringar

Ovriga fordringar 4r fordringar som uppkommer d foretaget tillhandahaller pengar utan avsikt att
idka handel med fordringsrétten och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Om den forvintade
innehavstiden ar langre én ett ar utgdr de langfristiga fordringar och om den ar kortare ovriga
fordringar.
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Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgiangliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantorsskulder har kort
forvintad 16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt redovisas till erhallet
belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Langfristiga skulder har en forvéntad 16ptid langre dn
ett &r medan kortfristiga har en 16ptid kortare &n ett &r. Kortfristiga skulder har kort forvéntad 16ptid
och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

AKTIEKAPITAL
Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att drsstimman godként utdelningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestimda planer

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad 1
resultatrakningen nir de uppstar.

SKATTER
Moder och dotterbolag ar i skattehdnseende rorelsedrivande foretag.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mdojligt tagande som hérror fran intraffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nér det
finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det inte ar troligt att
ett utflode av resurser kommer att krivas.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Redovisningsradets rekommendation RR 32 Redovisning for juridisk personer. RR 32 innebar att
moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda
IFRS och uttalanden sé langt detta &r mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg
som skall goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderforetagets redovisningsprinciper
framgér nedan.

Andrade redovisningsprinciper

Moderforetaget har frin och med den 1 januari 2005 valt att tillimpa ARL 4 kap 14§a—e som
tilldter vérdering av vissa finansiella instrument till verkliga virden. Moderforetagets dndrade
redovisningsprinciper har redovisats i enlighet med reglerna i IAS 8 men med beaktande av de
sarskilda overgédngsbestimmelserna i RR 32. Det innebér att de &ndrade redovisningsprinciperna
redovisas med retroaktiv verkan forutom betrdffande tillimpning av IAS 32 och 39.

Intresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas i moderfretaget enligt anskaffningsvirdemetoden enligt ARL.
Som intékt redovisas erhallna utdelningar och realisationsresultat baserade pa anskaffningsvarden.
Aktieinnehav som tidigare har klassificerats som Aktier i portfoljforetag, men som har oklassificerats
till Aktier i intresseforetag, redovisas som Aktier i intresseforetag fran och med tidpunkten for
omklassificeringen. Det verkliga virde som innehavet virderas till vid denna tidpunkt anvénds som
anskaffningsvérde vid 6vergangen till redovisning enligt anskaffningsviardemetoden. Den uppkomna
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mellanskillnaden redovisas i resultatrakningen. Aktieinnehav som tidigare har redovisats som Aktier i
intresseforetag, men déar omklassificering har skett, marknadsviarderas och redovisas som Aktier i
portfoljforetag fran och med tidpunkten for omklassificeringen. I resultatrikningen redovisas
vardefordandringar avseende tidigare Aktier i intresseforetag som

ovriga aktier och andelar frén och med tidpunkten for omklassificeringen. Koncernbidrag och
aktiedgartillskott for juridiska personer. Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i
enlighet med uttalandet fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den mén nedskrivning ej
erfordras.

Not 2 Arvode och kostnadsersiittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomforandet av sddana vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r
andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

Larsson och Malmberg revisionsbyra AB 2005 2004 2005 2004

Revisorsuppdrag 29 - 0 -

Ovriga uppdrag 0 - 0 -
Almgren & Partner Revisionsbyrd
AB

Revisorsuppdrag 8 - 0 -

Ovriga uppdrag 0 - 0 -
SET Revisionsbyrda AB

Revisorsuppdrag 0 - 0 18

Ovriga uppdrag 0 - 0 9
Lindebergs Grant Thornton AB

Revisorsuppdrag 0 - 0 53

Ovriga uppdrag 0 - 0 7

37 0 87
Not 3 Medeltalet anstillda
2005 2004
Anta anstéllda Varav mén Anta anstéllda Varav mén

-Moderbolaget 1 - 1 1
-Varav mén 0 - 0 0
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Not 4

Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader

-Moderbolaget

- Varav pensionskostnader
-Dotterbolaget

- Varav pensionskostnader
- Koncernen totalt

- Varav pensionskostnader

-Moderbolaget
-Dotterbolaget

- Koncernen totalt

Not 5 Andelar i dotterforetag

Bolag
AB Pallium (publ)

Eget kapital

Arets resultat

Anskaffningsvirden
Vid érets borjan
Arets forvirv / konverteringar

Utgéende balans den 31 december
Nedskrivningar
Vid érets borjan

Utgéende balans den 31 december

Redovisat virde den 31 december

2005 2004
Loner och Sociala Loner och Sociala
ersittningar kostnader ersittningar kostnader
62 953 31731 101 108 29 186
©) ©)
0 0 0 0
I ) — ©)
62 953 31731 101 108 29 186
©) ©)
2005 2004
Styrelse och . .
VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
62 953 0 62 261 38 847
0 0 0 0
62 953 0 62 261 38 847
Kapital- & Antal  Bokfort
Org. Nr Siite rostriittsandel andelar _viirde
556057-3569  Stockholm 100% 280 000 10 850 000
2005-12-31 2004-12-31
11 606 6367
5239 -63
2005 2004
0 -
10 850 000 -
10 850 000 -
0 -
0 -
10 850 000 -
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Not 6 Andelar i intresseforetag

Moderbolaget
Anskaffningsviirden 2005
Vid arets bdrjan 4007
Arets forvirv / konverteringar 0
Arets forsiljningar -1 200
Utgéende balans den 31 december 2 807
Virdeforindringar via resultatrikningen
Vid érets borjan 0
Justering for dndrade redovisningsprinciper 0
Arets Virdeforindringar via resultatrikningen 0
Utgéende balans den 31 december 0
Nedskrivningar
Vid arets bdrjan -807
Justering for dndrade redovisningsprinciper 0
Under éaret aterforda nedskrivningar 600
Arets nedskrivningar 0
Utgéende balans den 31 december -207
Redovisat viirde den 31 december 2 600
Justerat Koncernen Virde-
Antal eget
andelar/ kapital/ Ursprungligt for-
andeli  Arets Anskaffnings
Onoterade aktier & andelar % resultat - virde #Andring
Centercom AB 64 000 117 1400 0
556558-0825, Norrkoping 40,0% -120
Scald AB 1512 120 1 407 -207
556582-3977, Linkdping 35,6% -10
Bjornekulla Fruktind Holding AB 8438 2345 4 000 0
556525-5543, Astorp 10,7% 562
Kentele Digital AB 4900 3) 4246 -4246
556191-5355, Tdby 49,0% 3)
Ecopug Sweden AB 1203 133 401 -401
556424-6675 4,8% -29
Anchoring AB 276 39 41 41
556556-8184 11,0% -44
8688 -4 688

Uppgifter for samtliga bolag giller vid bolagens senaste bokslutstillfille.
1) Agarandelen av kapitalet avses, vilken dven dverensstimmer med andelen av rosterna, med undantag for Scald

AB dér rostandelen uppgar till 27,1 % for totalt antal aktier

2004

4 007

4 007

(=R -

(== -}

-807
-807

3200

Koncernen Moderbolaget

Redovisat virde/

marknadsvarde

1517

1320

6 345

133

39

9354

Redovisat
virde/

Marknadsvir
-de

1 400

1200

2 600

2) Med justerat eget kapital avses den dgda andelen av foretagets egna kapital. Med arets resultat avses

dgarandelen av foretagets resultat efter skatt.

3) Kentele Digital AB forsattes i konkurs 2002-09-16. Konkursen var ej avslutad 2005-12-31.



Not 7 Ovrigt virdepappersinnehav

Moderbolaget
Anskaffningsviirden 2005
Vid arets bdrjan 3778
Arets forvirv / konverteringar 13 208
Arets forsiljningar -240
Utgéende balans den 31 december 16 746
Nedskrivningar
Vid arets bdrjan -1 187
Justering for &ndrade redovisningsprinciper
Under éret aterforda nedskrivningar 170
Arets nedskrivningar -355
Utgéende balans den 31 december -1372
Redovisat viirde den 31 december 15374
Koncernen
Ursprungligt
Onoterade aktier & andelar Antal Anskaffningsv
NetLight Consulting AB 63 600 2958
Humany AB 742 500 30
Excosoft AB 25 000 350
Marratech AB 13 600 272
Roxen Internet AB 20 000 10
Voxi AB 113213 0
Sygn Software AB 385400 626
97 684
A+ Science AB 701 12 500
16 746

Viirde-
forindring
-250

0

-350

-136

-10

0

-626

-1372

2004

Koncernen

Redovisat virde/

3778

3778

Moderbolaget

Redovisat virde/

marknadsvirde marknadsvirde
2708 2708

30 30

0 0

136 136

0 0

12 500 12 500

15374 15374
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Not 8 Aktier och andelar portfoljforetag

Moderbolaget
Anskaffningsviirden 2005 2004
Vid érets borjan 2 905 0
Arets forvirv / konverteringar 845 2905
Arets forsiljningar -2 902 0
Utgéende balans den 31 december 848 2 905
Virdeforindringar via resultatrikningen
Vid érets borjan 0 -
Justering for dndrade redovisningsprinciper 0 -
Arets Virdeforindringar via resultatrikningen -15 -
Utgéende balans den 31 december -15
Nedskrivningar
Vid érets borjan -930 0
Justering for &ndrade redovisningsprinciper 0 0
Under éret aterforda nedskrivningar 930 0
Arets nedskrivningar 0 -930
Utgéende balans den 31 december 0 -930
Redovisat virde den 31 december 833 1975
KoncernenKoncernen Koncernen Moderbolaget
Ursprungligt  Virde- Redovisat virde/ Redovisat virde/
Noterade aktier & andelar Antal Anskaffningsvforindring marknadsvirde marknadsviirde
Daydream Software 125 0 0 0 0
Svithoid Tankers 45 000 765 45 810 810
INAC Instrumentering 500 3 0 3 3
Michael Ostlund & Co Fondkom. AB 4 000 80 -60 20 20
Curera 1723 000 5500 1047 6 547 -
Kindwalls 150 000 900 -30 870 -
AllCard Service 6200 284 131 415 -
706 372 -347
Transtec 25 -
7904 786 8 690 833
Not 9 Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Upplupet konsultarvode 104 -- 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 17 - 15 28
121 15 28
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Not 10 Eget kapital

Under éaret har bolaget genomfort en emission utgivit 487 230 000 nya aktier. Totalt per 31 december
2005 finns 673 186 848 aktier med ett kvotviarde om 0,02 kronor per aktie. Innehavare av aktier ar
berittigade till utdelning som faststélls efter hand och aktiecinnehavet beréttigar till rostratt vid
arsstimman med en rost per aktie.

Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingér 6verkursfonder som forts over till
reservfond perioden 31 december 2005. Avsittningar till 6verkursfond fran den 1 januari 2006 och
framdver redovisas ocksé som tillskjutet kapital.

Fria reserver
I fria reserver utgors av ansamlad forlust i moderbolaget.

Moderbolaget

Ovrigt bundet eget kapital.

Bundet eget kapital far inte minskas genom vinstutdelning. Nér aktier har emitterats till dverkurs, det
vill sdga nér teckningskursen Overstiger aktiernas nominella belopp, har det erhéllna beloppet, utover
det nominella vérdet pa aktierna, forts till overkursfonden, enligt tidigare regler. Enligt
overgangsregeln till indringen av ARL skall medel som tillforts dverkursfonden fore den 1 januari
2006 overforas till reservfonden i den forsta arsredovisningen som uppréttas efter den 1

januari 2006. Fran och med den 1 januari 2006 fors motsvarande belopp till fritt eget kapital.

Balanserat resultat
Balanserat resultat utgdrs av ansamlad forlust i moderbolaget.

Bundna Fria Arets
Koncernen Aktiekapital reserver reserver resultat
Belopp vid arets ingang - - - -
Ovrigt tillskjutet kapital 13 464 22 237 -4 105
Forskjutet mellan fritt och bundet kapital 0 0
Arets forlust -736
Belopp vid érets utgang 13 464 22237 -4 105 -736
Ovr bundet Balanserat Arets
Moderbolaget Aktiekapital  Eget kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 3719 7923 0 -4 105
Overfort enligt stimmobeslut 0 -4 105 4105
Nyemission 9 745 14314 0
Arets forlust 2192
Belopp vid érets utgang 13 464 22237 -4 105 -2192
Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda
intikter
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Upplupna semesterloner samt sociala kostnader 0 -- 0 14
Upplupna styrelsearvoden samt sociala kostnader 68 -- 68 0
Ovriga upplupna kostnader 127 - 97 78
195 -- 165 92
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Stockholm den

Goran Atterwall Gunnar Nygren Kjell Stenberg
Ordférande
Annsofie Rosenqvist Henrik von Essen Hikan Gartell

Var revisionsberittelse har limnats den

Anders Larsson Bengt Almgren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Revisionsberattelse

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning i Vita Nova Ventures AB for ar 2005. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av arsredovisningen samt for internationella
redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid
uppréttandet av koncernredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet
med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vdsentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nir de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, atgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernenens resultat och stéllning.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansriakningen for moderbolaget
och for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och
beviljar styrelsens ledamdter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Stockholm den 15 juni 2006

Bengt Almgren Anders Larsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse Till bolagsstimman 2005 i Vita Nova Ventures AB Org.nr 556652-6835

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning 1 Vita Nova Ventures AB for ar rikenskapsaret 2003-12-01—2004-12-31. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av arsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss
om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet
med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att i rimlig
grad forsdkra oss om att arsredovisningen inte innehéller vasentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna.

I en revision ingar ocksaé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéillande
direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktoren gjort nér de upprattat arsredovisningen samt att utviardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pé annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed en rittvisande
bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar. Vi tillstyrker att
bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen, behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 11 maj 2005
Lindebergs Grant Thornton AB
Erik Clason

Auktoriserad revisor

Information frin delarsrapport for perioden januari — mars 2006 med
relevanta lindringar med avseende p4 information redan limnad i
prospektet och aktiens omsattningssiffror

* Moderbolagets resultat for perioden blev 0,1 Mkr (-0,59 Mkr).
* Det heldgda dotterbolaget Palliums resultat for perioden blev 1,4 Mkr.
» Koncernresultatet efter skatt for perioden blev -2,2 Mkr (-0,59 Mkr).
» Koncernresultatet paverkas negativt av koncernméssiga elimineringar pa
ca. 4,0 Mkr som inte belastar likviditeten.
* Portfoljbolagens bokforda vérde var per den sista mars ca. 31,3 Mkr.
* Portféljbolagens uppskattade virde den sista mars var ca. 39,8 Mkr.
* Soliditeten uppgick den sista mars till 98,5 %.
* Beslut om forvarv av SCRI Holding AB med avsikt att &stadkomma en notering av A+ Science.
+ Ovriga portfoljinnehav flyttas dver till Pallium med en planerad notering pa sikt.

Verksamheten

Verksamheten under perioden har till storsta delen fokuserat kring planeringen infor det foreslagna
forviarvet av SCRI Holding AB som presenterades efter periodens utgéng.
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Syftet med forviarvet ar primart att VNV ska bli dgare till A+ Science och dirigenom astadkomma en
notering av A+ Science. SCRI Holding édger sedan tidigare ca. 70,9 % av aktierna i A+ Science och
tillsammans med VNV:s ca. 22,5 % kan VNV genom forvirvet uppna ett 4gande pa ca. 93,4 % i A+
Science.

Genom att flytta dver VNV:s ovriga portfoljinnehav till det helagda Pallium AB som i sin tur tar ver
rollen som VNV har idag , kan en notering av A+ Science genomforas till forhallandevis laga
kostnader for aktiedgarna. En separat notering av Pallium ar planerad pé sikt.

Forvirvet beslutas av bolagsstimman och foreslas ske genom en apportemission av 1.344.742.500
aktier i motsvarar ett virde pé ca. 107,6 Mkr vid en kurs pa 8 dre per aktie i VNV. Resultatet av
emissionen blir att VNV:s nuvarande aktiedgare kommer att inneha 1/3 av aktierna och de tidigare
aktieAigarna i SCRI Holding 2/3 av aktierna i VNV. Inom ramen for forvérvet har 6verenskommits att
de nuvarande storre aktiedgarna i SCRI Holdning inte far sélja mer dn 25 % av sina innehav i VNV
per halvér. Bolagsstimman kommer att hallas den 15 juni och kallelse kommer att ske i sedvanlig
ordning.

Kommande verksamhet

Godkénner bolagsstimman forviarvet kommer VNV:s aktiedgare att bli dgare till ett rorelsedrivande
foretag vars huvudverksambhet ér att tillhandahalla konsulttjanster till den inhemska och internationella
for ldkemedels-, biotech- och medtechindustrin. Bolaget bidrar sdvil vetenskapligt och idémassigt
planering, genomforande och rapportering av kliniska studier. Bolaget har en unik erfarenhet av att
hantera stora multicenterstudier med langa uppfoljningstider, ofta med tusentals patienter.

A+ Science har nu ca. 40 anstillda och en omsittning pa ca. 100 Mkr pa arsbasis. En uthallig vinstniva
bedoms ligga vid ca. 7 % av omséittningen. Bolaget vintas uppvisa fortsatt tillvaxt och en expansion.
Ett tiotal nyanstillningar planeras for resten av 2006.

A+ Science ér en typ av bolag som finns representerade pé bl.a. den amerikanska Nasdagborsen.
Déarmed finns det vil etablerade marknadsvérderingar pa liknande foretag och det ar styrelsens
uppfattning att VN'V:s aktiedgare gynnas av att bli dgare till ett sddant bolag.

Parterna i den nu foreslagna affiren dr 6verens om att Pallium ska dverta VNVs nuvarande
verksamhet och pa sikt notera Pallium. VNV:s nuvarande styrelse och VD fortsétter att sjalvstandigt
driva Pallium med malet att gora fler affarer liknande den med A+ Science och SCRI Holding.

Portfoljbolagen

Portfoljbolagen har under perioden fortsatt att utvecklas vil. Detta géller framforallt NetLight, Curera,
Bjomekulla Fruktindustrier och A+Science, d.v.s. VNV:s dominerande innehav. Betrdffande
NetLight, Bjornekulla och A+Science har styrelsen mot bakgrund av bolagens vinster 2005 och olika
branschspecifika s.k. p/e-tal (bolagsvarde/vinst), bedomt marknadsvardet pa dessa onoterade innehav
till ca. 27 Mkr och Gvriga onoterade bolag till bokfort virde, d.v.s. ca 2,8 Mkr. Vid beddmningen av
de tunga innehaven har ett genomsnittligt p/e-tal pa 10 applicerats pa VNV-koncernens andel av
bolagens vinster. Styrelsen beslutade i samband med bokslutskommunikén f6r 2005 att det ar
affarsmassigt olampligt att som tidigare asétta respektive bolag ett uppskattat varde. Darfor har

endast en summering av de uppskattade virdena gjorts i portfoljsammanstillningen nedan.

Under det fjarde kvartalet 2005 beslutade styrelsen i Curera, dar VNV &ger ca. 10,6 % av roster och
kapital, att bolagets aktie skulle noteras pa AktieTorget den 29 november 2005. Noteringen
synliggjorde virdet pa Vita Novas aktiepost. Per den sista mars var kursen i Curera 4,69 kr vilket ger
ett marknadsvirde pa ca. 8,1 Mkr for VNV:s innehav jamfort med ca. 6,5 Mkr vid utgangen av det
fjarde kvartalet 2005. Resultatet i Pallium har séledes paverkats positivt med ca. 1,6 Mkr. VNV-
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koncernens innehav i Curera dr 1.723.000 aktier. Vidare har Curera annonserat ett samgaende med
HilsoSam Foretagshélsovard AB i Skéne. HilsoSam har en mycket stark marknadsnérvaro i Skane
och har uppvisat en tillvaxt pa 25 % per ar de tre senaste dren. Omséttningen var ca. 47 Mkr det
senaste rakenskapséret (som avslutades 2005-06-30) med ett resultat pa ca. 4,2 Mkr.

VNV:s dotterbolag Pallium har salt kopoptioner till foretagsledningen i Curera avseende 69.934
Curera-aktier med 16senpris pa 6,00 kr per aktie. Ovriga huvudaktiefigare har pro rata salt motsvarande
antal optioner. Loptiden &r tre ar och kdparna betalade ett marknadsmassigt pris for optionerna.

Resultatet i Bjornekulla har utvecklats vil varfor det bokforda vérdet pa innehavet har justerades upp
till ca. 3,3 Mkr vid utgangen av det fjarde kvartalet 2005, vilket var Palliums ursprungliga
forvarvspris. Uppskrivningen baserades pa en vérdering av vintade utdelningar och aterbetalningar av
aktiedgartillskott. Ingen uppskrivning har gjorts under det forsta kvartalet 2006.

NetLight fortsdtter uppvisa en stark tillvixt och 16nsamhet. Resultatet for 2005 véntas bli ca. 5 Mkr
trots att det belastas av engangsposter och kundforluster pa éver 5 Mkr. Det bokforda vérdet pa
innehavet i NetLight kvarstéar pa ca. 2,7 Mkr.

Hiindelser efter periodens utging
Den 10 april annonserades det foreslagna forvarvet av. SCRI Holding AB.
Resultat

Koncernresultatet efter finansiella poster och skatt for perioden uppgér till ca. -2,2 Mkr (-0,59 Mkr).
Jamforelsesiffrorna fran tidigare perioder avser endast moderbolaget. Resultatet for det forsta kvartalet
kan till storsta delen hénforas till en 6kning av véirdet pa innehavet i Curera. Cureras aktie noterades i
november 2005 pa AktieTorget vilket gjort att ett marknadspris pa aktien finns. Innehavet hade innan
notering ett bokfort viarde pé ca. 3,0 Mkr. Den sista mars var aktiekursen i Curera 4,69 kr vilket ger ett
bokfort virde pd VNV:s (Palliums) innehav pa ca. 8,1 Mkr. Cureras kursutveckling har séledes
paverkat resultatet i Pallium positivt med ca. 1,6 Mkr under det forsta kvartalet. I koncernen har den
goodwill som samgaendet under 2005 mellan VNV och Pallium gav upphov till fordelats pa
Bjornekullaaktierna (ca. 46 procent) och Curera-aktierna (ca. 54 procent). Koncernresultatet paverkas
dérfor bara av mellanskillnaden mellan Cureras virde inklusive andelen av goodwill, och
marknadsvirdet av aktierna vid utgédngen av perioden. Totalt paverkar detta koncernresultatet med ca.
-4,0 Mkr.

Nettoresultatet for innehaven i moderbolaget var under perioden ca. 0,3 Mkr och i Pallium ca. 1,4
Mkr. Pa koncernniva blev nettoresultatet av innehaven ca. -2,2 Mkr framst p.g.a. ovan beskrivna
elimineringar.

Administrationskostnaderna uppgick under det forsta kvartalet till ca. 0,3 Mkr, varav ca. 0,1 Mkr utgor
kostnader for bolagets VD, VVD och upplupna styrelsearvoden. Ovriga kostnader ir till storsta del
hénforliga till bokforing, redovisning och revision, férvaltnings- och noteringskostnader samt
annonsering i form av kungorelser, kallelser m.m. VNV har i 6vrigt laga kostnader i relation till
verksamhetens art.

Tidigare har innehaven i VNV och Pallium vérderats enligt olika principer. Fran och med bokslutet for
2005 har innehaven i Pallium virderats enligt samma principer som i VNV. Det innebir att alla
onoterade innehav virderas enligt bokfort varde och noterade innehav enligt gidllande marknadspris.

Finansiell stillning
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Koncernens egna kapital var vid periodens utgang ca. 29,4 Mkr. Likvida medel uppgick vid periodens
slut till ca. 167 Tkr och Soliditeten till 98,5 %. VNV-koncernens aktieportfolj hade vid
periodbokslutet ett bokfort varde pé ca. 32,2 Mkr.

Personal

Béde VD och VVD har under 2005 och forsta halvéret 2006 arbetar mot en lag fast erséttning per
ménad. Till VD utgér en erséttning om 10 Tkr per méanad i form av 16n och till VVD 20 Tkr i
fakturerat arvode per ménad t.o.m. april 2006

Aktien

Aktien &r sedan juni 2004 noterad pa AktieTorget. Per den sista mars 2006 uppgick antalet aktier till
673.186.848 st. och antalet aktiedgare till drygt 1.000. Likviditeten i aktien har under perioden varit
fortsatt god. Under fjarde kvartalet har det gjorts 2.247 avslut omfattande ca. 237 miljoner aktier,
vilket motsvarar ca. 35 % av aktiestocken riknat pa antal aktier vid utgangen av perioden.
Omsittningen under det fjarde kvartalet har skett till en genomsnittlig kurs av ca. 8 6re per aktie.
Under 2006 t.o.m. 22 juni har 43 procent av aktiestocken omsatts till en genomsnittlig kurs av 8,3 ore.

Redovisningsprinciper

Denna rapport dr uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 32. Koncernredovisningen dverensstimmer med internationella
redovisningsstandarder (IAS/IFRS). Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets
Tevisor.

Kommande rapporter

Delarsrapport jan-jun 2006: 7 september 2006

Delarsrapport jan-sept 2006: 9 november 2006
Bokslutskommuniké 2006: 15 februari 2007
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Portfoljen

Vita Novas Ventures portfolj 2006-03-31 (Tkr)

Onoterade innehav Vita Nova % Roster % kapital Bokfort virde Uppskattat virde
A+ Science 22,52% 22,52% 12 500

Bjornekulla Fruktindustrier 10,68% 10,68% 3300

NetLight Consulting 4,64% 4,64% 2708

Centercom 40,00% 40,00% 1 400

Scald 27,10% 35,60% 1200

Humany 1,19% 1,19% 30

Marratech <1% <1% 136

Summa 21274 29 766
Noterade innehav * Antal aktier Kurs 060331 Bokfort viarde Marknadsvirde
Curera 1723 000 4,69 8 081 8 081
Betting Promotion 500 4,65 2 2
Svithoid Tankers 40 100 24,90 998 998
Kindwalls 150 000 6,10 915 915
Michael Ostlund & Co 4 000 5,50 22 22
Transtec (Tyskland) 706 37,13 26 26
Summa 10 045 10 045
Summa 31319 39811

Antal aktier vid periodens slut 673 186 848

Portf6ljens varde per aktie (bokfort varde) 0,047 kr
Portf6ljens varde per aktie (uppskattat/marknadsvarde) 0,059 kr

* Noterade innehav i Pallium och Vita Nova bokfors sedan bokslutet 2005 enligt

marknadsvardesprincipen
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Resultatridkningar

Koncernen
Resultatrakning i sammandrag
Belopp i Tkr

jan-mar 2006 jan-mar 2005  jan-dec 2005
Innehav
Realisationsresultat 29 -198 -1 725
Utdelningar - - 383
Upp- och nedskrivningar -2 276 -155 1 844
Nettoresultat innehav -2 246 -353 502
Ovrig verksamhet
Nettoomséttning 144 - -64
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -267 -241 -1 522
Personalkostnader -44 - -95
Rorelseresultat -2 412 -594 -1 051
Finansiella poster 6 - 1
Resultat efter finansiella poster -2 406 -594 -1 050
Skatt - - -
Resultat innan forvirv 209 - 209
Periodens resultat -2197 -594 -841

Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag
Belopp i Tkr

jan-mar 2006

jan-mar 2005

jan-dec 2005

Innehav

Realisationsresultat 29 -198 -1757
Utdelningar - - 64
Upp- och nedskrivningar 274 -155 729
Nettoresultat innehav 303 -353 -964
Ovrig verksamhet

Nettoomséttning 23 - 64
Ovriga rorelseintikter - - -
Rorelsens kostnader

Externa kostnader -178 -241 -1197
Personalkostnader -44 - -95
Rorelseresultat 103 -594 2192
Finansiella poster - - -
Resultat efter finansiella poster 103 -594 -2192
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat 103 -594 -2192



Balansrikningar Koncernen
Balansrikning i sasmmandrag
Belopp i Tkr

TILLGANGAR

(Forsta kvartalet 2005 avser moderbolaget)

31-mar 2006 31-mar 2005 31-dec 2005

Anléggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgadngar
Materiella anldggningstillgdngar

22078 6 499 21973

Finansiella anlédggningstillgangar

Summa anléiggningstillgangar 22 078 6 499 21973
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar - 66 -
Fordringar hos intresseforetag - - -
Skattefordringar - - -
Aktier och andelar i portfoljbolag 10 126 1326 8 690
Andra kortfristiga placeringar - - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 44 - 16
Ovriga fordringar 237 - 234
Kassa och bank 167 95 166
Summa omsittningstillgangar 10574 1487 9106
Summa tillgangar 32 651 7 986 31079

EGET KAPITAL OCH SKULDER

31-mar 2006 31-mar 2005 31-dec 2005

Eget Kapital

Bundet eget kapital 35700 12 350 35700
Fritt eget kapital -3292 -4 699 -4 946
Summa eget kapital 32 408 7 651 30 754
Avsattningar for skatter - - -
Kortfristiga skulder 243 335 325
Summa eget kapital och skulder 32 651 7 986 31079
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Balansrikningar Moderbolaget
Balansrékning i sammandrag

Belopp i Tkr

TILLGANGAR 31-mar 2006 31-mar 2005 31-dec 2005
Anléggningstillgingar

Finansiella anlédggningstillgangar 28 824 6 499 28 824
Summa anliggningstillgangar 28 824 6 499 28 824
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar - 66

Skattefordringar - - -
Aktier och andelar i portfoljbolag 1 104 1326 832
Andra kortfristiga placeringar - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 - 15
Ovriga fordringar 24 - 59
Kassa och bank 105 95 81
Summa omsittningstillgangar 1277 1487 987
Summa tillgangar 30101 7 986 29 811
Eget kapital och skulder 31-mar 2006 31-mar 2005 31-dec 2005
Eget Kapital

Bundet eget kapital 35700 12 350 35700
Fritt eget kapital -6 176 -4 699 -6 297
Summa eget kapital 29 524 7 651 29 403
Kortfristiga skulder 577 335 408
Summa eget kapital och skulder 30101 7 986 29 811

Stockholm den 27 april 2006

Hakan Gartell
VD, Vita Nova Ventures AB (publ)



Komplett forteckning av styrelsens och ledningens samtliga uppdrag under de senaste

fem aren

Namn

Goran Atterwall
AB Wilhelm Kindwall
AB Pallium

Brora Handelsaktiebolag
Marcato Forvaltnings AB
Trevaren AB

Curera Hilsa AB

Curera Sjukvéard AB

Curera Foretagshdsovard AB

Brilla Handels AB
Fastighets AB Linddpark
Stockholm Lind6 Park AB
Proact IT Group AB
Forvaltnings AB Lind6 Park

Fastighets AB Linddberg
Curera Sverige AB

Léanshilsan Personal Stockholm AB
Curera Friskvard AB
Scandinavian Golf Enterprise AB
Forvaltnings AB Linddberg
Trine AB

The Empire AB

Team Trading Sweden AB
Volito Aviation Deux Lux AB
Rikstens Golf *AB

Vita Nova Ventures

Marcato Holding AB

Gunnar Nygren
Goteborgs Hamn AB

Scandinavian Trade&Distribution AB

P.D.I Forsiljnings AB
Skandiahamnen AB
Fripoint AB

Hamn och Terminaldata i Géteborg AB

AB Pallium

Sveriges Hamnars Service AB
Scandinavian Distripoint AB
Alvsborgshamnen AB
Goteborgs Frihamns AB
Goteborgs Stuveri AB

SRAB Shipping AB
TransportGruppen TGS Service AB
Cool Guard AB

Svithoid Tankers AB

Catfish Shipping AB

Org nummer

556031-6027
556057-3569

556122-1044
556248-7982
556314-4400
556419-9114
556450-3174
556458-9322

556465-1312
556473-6311
556475-9420
556494-3446
556528-3347

556556-4795
556560-6018

556560-7875
556562-1579
556562-6131
556581-2863
556581-8803
556586-2264
556604-0456
556604-0506
556628-2546
556652-6835
556668-2706

556008-2553
556017-1232
556020-3761
556022-1573
556024-1456
556050-7724
556057-3569
556203-6870
556206-1654
556218-3706
556246-9519
556284-3614
556473-9224
556498-9373
556524-2343
556574-0064
556589-2274

Befattning

Ordférande
Ledamot
Ordf6rande
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ordférande
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ordférande
Ordférande
Ordférande
Ordférande
Ledamot

VD

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
VD/Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ordf6rande
Ledamot
Ordférande
VD/Ledamot

Tid

04-10-18-
98-07-09-04-05-08
04-05-08-
95-09-13-03-11-18
94-11-24-
99-12-14-02-01-21
02-02-26-04-10-25
02-01-30-04-10-25
03-02-03-04-03-30
04-03-30-04-10-25
94-08-17-02-02-20
96-09-09-05-06-14
03-09-19-
94-09-27-02-05-23
96-06-25-04-09-20
04-09-20-
98-05-29-
99-06-15-01-01-04
01-01-04-04-10-15
04-10-15-04-10-22
03-02-04-04-10-25
02-02-05-04-10-25
03-01-28-
00-02-04-
00-02-01-02-01-22
00-03-27-02-04-30
01-01-17-01-09-20
01-01-12-02-06-04
04-10-08-06-01-04
05-06-30-
05-07-12-

96-09-11-02-05-16
97-05-15-02-03-23
97-04-22-02-05-02
97-05-12-02-03-22
97-04-22-02-03-23
97-05-30-02-03-26
05-06-30-

01-03-08-02-09-19
97-01-10-02-03-27
97-05-15-02-03-26
00-09-21-02-09-10
97-05-12-02-03-25
02-07-01-02-10-24
01-09-10-02-08-26
04-03-09-06-01-09
04-03-22-

02-09-16-05-11-07
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Vita Nova Ventures AB

Annsofi Rosenqvist
AB Pallium

AB Beryllium

Business Impact Technology
Solutions Sweden AB
Vita Nova Ventures AB

Beryllium Technology Solution AB

Kjell Stenberg

AB Wilhelm Kindwall
AB Pallium

Kentele Digital AB

RaySearch Laboratories AB
f.d. Taurus Petroelum AB
CN Stenberg AB

Kjell Stenberg

Taurus Petroleum Development AB

Ecoplug Sweden AB
Panaxia AB

f.d. Taurus

Taurus Oil AB

Svithoid Tankers AB
Dolce Vita i Sverige AB
Denzir Production AB
Cad.esthetics AB

Vita Nova Ventures AB
Panaxia Security AB

Henrik von Essen

AB Pallium

Vita Nova Ventures AB
Whitebeam Fund Marketing AB
Whitebeam Fonder AB

Firma Henrik von Essen
BRF Neptunus 13

Héakan Gartell
AB Pallium
Aktieinvest FK AB

Bjornkulla Fruktindustrier AB

556652-6835

556057-359

556206-5853

Ledamot

Ledamot

Ordforande
Ledamot
Likvidator

Likvidation avslutad
Bjornekulla Fruktindustrier Holding AB 556525-5543

556525-5543
556652-6835
556670-3533

556031-6027
556057-3569
556191-5355

556322-6157

556341-6022
556352-1904
556389-2776

556466-3333

556533-4975
556574-0064
556584-1292
556637-2602
556640-8612

556652-6835
556696-0687

556057-3569
556652-6835
556640-7499
556662-5579

Suppleant
Ledamot

Ordforande
Ledamot
Ordforande

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Konkurs inledd
Ordforande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ordf6rande
Ledamot
Suppleant
Ledamot
Suppleant
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ordforande
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot
Ledamot
VD/Ledamot
VD/Ledamot
VVD/Ledamot

9 630222-1657-001 Innehavare

769603-8665

556057-359
556072-2596

556074-3675

Ledamot

VD
Ledamot
VD
Ledamot
Suppleant

05-06-30-

98-07-09 —

01-07-09-04-12-08
04-12-08-05-04-22
05-04-22-05-11-15
05-11-15
99-10-18-00-10-31
00-10-31-

01-09-17-03-08-06
05-06-30-
05-02-17-

04-10-18
98-07-09-
1998-08-28 —
02-09-16
99-12-14-03-06-05
03-06-05-04-07-08
04-09-16-

00-03-14-03-05-15
03-05-15-
00-05-08-02-08-21
04-08-19-04-09-01
06-05-04-
05-06-17-
05-08-23-
00-02-10-04-06-11
03-07-07-
03-08-12-04-04-16
04-04-16-06-02-23
06-02-23-
05-06-30-
06-04-04-

05-06-30-
05-01-21-
03-06-10-
04-11-22-04-11-23
04-11-23-
05-04-13-
00-10-17-02-10-22

98-07-09 —
01-10-02 -
01-01-15-01-10-02
05-06-27 —
00-10-06 — 05-06-27
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Kindwalls Bil AB 556088-5849 Ledamot 04-08-23 —

Ekonomibyran Lekab AB 556175-7450 Suppleant —02-08-20
Kentele Digital AB 556191-5355 Ledamot 1998-08-28 —
Konkurs inledd 02-09-16
H & M Gartell AB 556243-2178 Ledamot 84-09-09-
ESMA Forsiljnings AB 556297-7669 Ordférande 01-08-21 — 03-07-07
Ledamot 98-04-25 — 01-08-21
AB Havsfrun 556311-5939 Ledamot 01-08-28 —
RaySearch Laboratories AB 556322-6157 Ledamot —03-06-05
f.d. Taurus Petroleum AB
Havsfrun Capital AB 556379-4253 Ledamot 02-08-15 —
Artema Medical AB 556386-9949 Ledamot —02-04-04
Tarus Petroleum Development AB 556389-2776 Ledamot 03-05-15 —
Aktiespararnas Investerings AB 556401-2978 Ledamot 01-03-12 —
Curera Hilsa AB 556419-9114 Ledamot 05-05-30 — 06-01-27
Fusion avslutad 06-01-27
Ecoplug Sweden AB 556424-6675 Suppleant 00-05-08 — 02-08-21
Curera Sjukvard AB 556450-3174 Ledamot 05-03-30 —
Curera Foretagshélsovard AB 556458-9322 Ledamot 05-05-30 —
Bjormnkulla Fruktindustrier Holding AB  556525-5543 Ledamot 05-06-27 —
Suppleant 00-10-31 — 05-06-27
Followit Holding AB 556540-7615 Ordférande 05-06-17 —
Ledamot 04-08-19-05-06-17
Anchoring 556556-8184 Ordforande 02-03-13 —
Ledamot 98-09-18 — 02-03-13
PHIR AB 556558-9198 Ledamot 98-09-10 —
Vita Nova Ventures AB 556560-6018 Ledamot 05-05-30 —
Léanshélsan Personal Stockholm SAB  556560-7875 Ledamot 05-05-28 — 06-01-07
Fusion avslutad 06-01-27
Curera Friskvard 556562-1519 Ledamot 05-05-28 —
Followit AB 556590-7663 Ledamot 04-07-23 — 05-05-27
Vita Nova Ventures AB 556652-6835 VD 05-06-30 —
NAVSYS 556674-1244 Ledamot 05-04-08 —

Forsikran om lamplighet

Det finns ingen kind information finns att limna om:

- uppgifter i lag eller forordning, bemyndigande myndigheters eventuella anklagelser och/eller
sanktioner, mot personerna ovan, vad betriffar om dessa har forbjudits av domstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos VNV under de senaste fem aren.

Ingen i styrelsen eller ledningen har domts i bedridgerirelaterade mal under senaste fem aren. Uppdrag
i bolag i konkurs eller likvidation anges under respektive person.

Det har inte riktats anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller godkidnda
yrkessammanslutningar mot ovanstaende personer. Inte heller har ndgon av dessa forbjudits av
domstol att ingd som medlem av emittentens forvaltnings-,lednings-eller kontrollorgan samt ledande
eller 6vergripande funktioner under de senaste fem aren.

Styrelsen i Vita Nova Ventures AB

Strandvagen 7B 4 tr, 114 56 Stockholm Ttn 08-546 999 41Hemsida: www.vnv.se e-post: info@vnv.se

Bilaga till registreringsdokumentet fir Scandinavian CRI HoldingABs arsredovisning 2005
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