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Vita Nova Ventures AB

Vita Nova Ventures i korthet

Vita Nova Ventures AB (publ) bildades med avsikt
att bygga ett nyskapande riskkapitalbolag som
investerar i bade noterade och onoterade aktier.
Grundidén ar att genom ett noterat bolag férvarva
onoterade innehav till rabatterat pris genom att
erbjuda en likvid tillgadng som betalning. Under det
forsta aret har verksamheten byggts upp och vid
utgangen av 2004 hade Vita Nova en bred portfolj
med 12 innehav och ett bokfért varde pa ca. 7,8
Mkr.

En av forutsattningarna i verksamheten ar det
faktum att det finns manga foretag som efter de
senaste arens ganska bistra investeringsklimat nu
ater kommit pa fotter, men att mdjligheterna till
noteringar eller strukturaffirer i egen regi
fortfarande ar begransade. Det finns darfor ett stort
antal investerare som trots fOretagens positiva
utveckling dénskar avyttra sina investeringar, men
saknar likvida alternativ.

Malsattningen ar att Vita Nova kontinuerligt skall
genomfora férvarv av onoterade och noterade
tillvaxtbolag genom att erbjuda betalning i en likvid
tillgang. Vita Nova utnyttjar darigenom férdelarna
med att vara marknadsnoterad samt att ha en
kontinuerlig handel i sin aktie. Vidare ar avsikten att
Vita Nova skall utnyttja radande investeringsklimat
for att bygga upp en attraktiv och val diversifierad
portfélj av innehav i foretag med stark tillvaxt-
potential, noteringsplaner, direktavkastning eller
andra situationer dar Vita Nova kan erbjuda en
I6sning i form av sitt betalningsmedel.

Vita Nova kan &ven agera som eftt stod for
portféljpolagen genom att bistd dessa med
kompetens inom bl.a. noteringsfragor, finansierings-
strategier och bolagsstrukturfragor.

Vita Nova tar inte pa sig nagra finansiella ataganden
gentemot sina portféljbolag. Detta i kombination
med en mycket lag kostnadsprofil gor att Vita Nova
kan bedriva en stabil verksamhet med stora
mojligheter till god vardetillvaxt pa sikt.

Genom att halla en Ilag kostnadsprofil har
verksamheten goda mdjligheter att ta till vara aven
mindre vardedkningar och pa sa vis Oppna for
investeringar i en kategori av bolag som inte skulle
vara mojligt med en stdrre organisation som har
hogre kostnader som maste tackas.

Det ligger dock i verksamhetens natur att intdkterna
ar sporadiska medan kostnaderna  uppstar
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kontinuerligt. Aven om Vita Nova har fér avsikt att
halla en lag kostnadsbas kommer verksamheten allt
som oftast att uppvisa negativa siffror. Malsatt-
ningen ar dock att férsaljningar och vinster mer an
val ska kompensera dessa ackumulerade kostnader
pa sikt.

Aret som gatt

Verksamheten under 2004 har praglats av att vara i
en uppbyggnadsfas dar ett antal forarv och
avyttringar gjorts. Samtidigt har agarkonstellationen
kring Vita Nova utkristalliserats efter ett antal stérre
affarer. Per den sista december 2004 hade Vita
Nova ca. 330 aktiedgare och en omfattande daglig
handel i aktien. | det avseendet har de flesta av de
ursprungliga malen uppnatts och utan att verk-
samheten har férbrukat nagra omfattande resurser i
form av likvida medel.

Daremot har relativt omfattande nedskrivningar varit
nddvandiga under det sista kvartalet. De bokférda
vardena gar dock inte automatiskt att likstalla med
ett framtida forsaljningsvarde, som kan komma att
vara hogre beroende pa hur val verksamheten
utvecklas. Styrelsen har dock efter ett antal
uppmarksammade agarbyten under kvartal 4 valt att
vara forsiktig vid varderingen och med de
antaganden som gjorts i samband darmed.
Styrelsen ser det som en fortroendefraga aven om
det resulterat i relativt omfattande nedskrivningar vid
just utgangen av 2004.

Samtidigt har en kontinuerlig utvardering av olika
alternativ och nya affarer skett i syfte att kunna
fokusera pa vissa innehav samt att bredda portféljen
till fler branscher och darigenom aven minska risken
i portféljen.

Resultatet efter finansiella poster och skatt for aret
uppgar till -4,10 Mkr. Resultatet paverkas framst av
nedskrivningar om totalt ca. 2,9 Mkr. Av dessa utgor
en vardeminskning om 0,9 Mkr i INAC den storsta
posten. Den nya styrelsens (som valdes i borjan pa
2005) beslut att gora relativt omfattande
nedskrivningar paverkades framst av ambitionen att
uppvisa en forsiktig vardering av portféljbolagen.

Vissa innehav har dock utvecklats betydligt battre
an vantat och motiverar darfér en uppskrivning, men
av forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva
upp dessa varden pa grund av att de inte anses
tillrackligt varaktiga och i dagslédget nagot svar-
bedémda. Vardet har i forsta hand satts med
utgangspunkt fran ett uppskattat marknadsvarde,
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som satts i samrdd med bolagets ekonomiska
radgivare, och hur Vita Nova beddmer sina
mojligheter att inom en rimlig framtid kunna
realisera vardet pa innehaven eller genom aktivt
deltagande utveckla dessa och darigenom 0&ka
vardet.

Det nya aret

Vid den extra bolagsstdmman den 11 januari 2005
utsags en ny styrelse som inser vikten av att efter
det fjarde kvartalets turbulens pa agarsidan skapa
och upprétthalla en langsiktighet i verksamheten
och i de beslut som fattas. Darfor har ett omfattande
arbete pabodrjats med att konsekvent ga igenom
portfdljpolagen och justera vardet pa innehaven
darefter. Syftet med arbetet ar framst att undvika att
det stélls orealistiska krav pa vardeutveckling och
moéjligheter i vissa innehav.

| februari beslutade dven styrelsen att g& samman
med Pallium AB genom att via en apportemission
forvarva samtliga aktier i Pallium. Pallium bedriver
liknande verksamhet som Vita Nova, om an med en
annan fokus pa typen av innehav. | slutet av april
hade affaren genomforts och registrerats vilket aven
paverkade Vita Novas &garsituation vasentligt.
Aktiedgarna i Pallium erhdll efter affaren ca 51% av
roster och kapital i Vita Nova. Grundtanken med
affaren ar att skapa ett stdérre bolag med mer
substans och minska riskexponeringen genom att
bredda branschtillhérigheten i Vita Novas portfdl;.

Affaren med Pallium

Pallium har 14 aktiedgare och bedriver
investeringsverksamhet i bade noterade och
onoterade bolag. Palliums stérre innehav utgors
bl.a. av ca. 10,7% i Bjornekulla Fruktindustrier och
ca. 10,5% i halsoféretaget Curera. Livsmedels-
foretaget Bjornekulla har ett starkt varumarke och
uppvisar efter flera ars aktivt arbete stigande
omséttnings- och vinstsiffror. Arsomsattningen
ligger pa ca. 145 Mkr med vinstnivaer pa ca. 5 Mkr.
Curera bedriver entreprenadvard och foretags-
halsovard. Curera omsatter ca. 140 Mkr pa arsbasis
och har drygt 500 aktiedgare. Efter samgaende med
Lanshdlsan har Curera bedrivit ett par ars
strukturarbete som 2004 ledde fram till ett svagt
positivt resultat och bra utsikter till 6kade vinster.
Bolagets likviditet ar stark. | Pallium ingar aven ett
innehav i Kindwalls (noterat pa aktietorget) om
150.000 aktier. Kindwalls &ar Sveriges storsta
Fordaterforsaljare och saljer sedan ett par manader
aven Subaru, ett Japanskt premiumbilmarke.
Darutdver ingar aven ett antal mindre innehav i
noterade aktier.

Efter samgaendet med Pallium berdknas det egna
kapitalet proforma uppga till ca. 14,1 Mkr och det
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bokférda vardet pa innehaven till ca. 13,6 Mkr.
Vardering har skett med utgangspunkt fran ett
bedomt varde pa bolagens respektive innehav som i
det har fallet uppskattas vara ungefar lika stora,
d.v.s. ca 9,5 Mkr var efter justeringar av bokférda
varden. Bedomt marknadsvarde (enligt varderingen
som ligger till grund for affaren) pa innehaven
tillsammans uppskattas till ca 19 Mkr. Affaren
innebar att 206.080.000 aktier emitteras (vilket
motsvarar 736 aktier for varje Palliumaktie) och att
det totala antalet aktier efter affaren kommer att
uppga till 423.186.848. Emissionen ryms inom
befintligt bemyndigande frdn en extra bolags-
stdmma. Forvarvet innebar att Vita Nova breddar
innehaven till nya, och mer konsumentnara
branscher med &kad exponering mot stabilare
sektorer, som trots det har en stark expan-
sionspotential - inte minst inom omradet for fore-
tagshalsovard. Avsikten ar &ven att forvarvet
kommer att starka styrelsen i Vita Nova med en
bredare kompetens och markant 6ka det tillgangliga
affarsnatverket.

Framtiden

Ar 2004 var det férsta verksamhetsaret vilket &ven
praglat utvecklingen. Genom den bas av
portféljpolag som byggts upp och det natverk som
skapats har verksamheten en bred plattfrom att
agera fran den narmaste framtiden.

Sammanslagningen med Pallium AB under 2005
kommer ytterligare starka portfdlien och det
tillgangliga affarsnatverket. Det ar aven avsikten att
den nya agarbilden som uppkommit genom affaren
kommer att aterspeglas i styrelsesamman-
sattningen.

| samband med beslutet att g& samman med
Pallium pabdrjades en genomgang av respektive
portfélijpolag och dess framtida roll i den
portféljsammansattning som blir fallet efter forvarvet
av Pallium. Det resulterade i en framtida strategi dar
Vita Nova framst kommer att fokusera pa de
innehav som har potential for en stark vardetillvaxt,
innehav som &r eller kan bli noteringskandidater
eller foretag med stabil verksamhet dar det finns
mojligheter till direktavkastning i olika former.
Samtidigt kommer Vita Nova att mer aktivt an
tidigare arbeta med sina likvida tillgangar och
noterade innehav.

Fokus kommer att framdver att ligga pa en
konsolidering av karninnehaven och avyttringar i
syfte att generera Overskott och kassaflode i
verksamheten. Det utesluter dock inte nya forvarv
skulle tillfallet ges. Verksamheten kommer fortsatt
att drivas med en lag kostnadsstruktur och liten
organisation.
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Vita Nova Ventures portfolj (2004-12-31)

INAC AB

Noterat pa NGM

Bransch Industri/konsult
Aktier 581.000
Bokfort varde  1.975.400 kr

www.inac.se

INAC:s 150 medarbetare kombinerar lang
erfarenhet av industriell automation och montage
med ingenjorskunnande och serviceataganden. Fa
teknikféretag kan som INAC erbjuda en
helhetslésning fran projektering och konstruktion till
industriellt montage, idrifttagande samt service.
INAC:s kunder ar i huvudsak verksamma inom
skogs-, stal- och lakemedelsindustrin. Efter
utgangen av 2004 meddelade INAC att den
rorelsedrivande verksamheten salts och att en
strukturaffar vantas presenteras under det forsta
halvaret 2005.

DATAREAL KARLSTAD AB

Onoterat

Bransch Hosting/IT-konsult
Aktier 400

Roster 40%

Kapital 40%

Bokfort varde  600.000 kr
www.datareal.net

Vita Nova har under slutet av april 2005 salt hela sitt
innehav i Datareal Karlstad AB mot kontant
betalning. Foérséljningen ar ett led i Vita Novas
pagaende genomgang och omstrukturering av
portfélien med fokus pa vissa innehav. Kopare &ar
huvudégaren i Datareal genom bolag. Genom
férsaljningen uppkommer under det andra kvartalet
en mindre reaforlust.

Datareal Karlstad AB ar ett tjansteproducerande
foretag med fokus péa drift och support av IT-miljéer
och tillhandahaller dessutom ett flertal ASP-tjanster
for stadsnat. Datareal har tvd dominerande
verksamhetsomraden. Det ena ar drifttjanster med
fokus pa mobila och webbaserade applikationer.
Det andra ar tillhandahallande av drift-, Internet- och
ASP-tjanster for stadsnat. Som komplement till detta
erbjuds support- och konsulttjanster samt hardvaru-
forsaljning.

CENTERCOM AB

Onoterat

Bransch Programvara/IT-konsult
Aktier 64.000

Roster 40%

Kapital 40%

Bokfort varde  1.200.000
www.centercom.se

Centercom AB erbjuder innovativa IT-l6sningar for
hégre effektivitet och starkt konkurrenskraft.
Verksamheten bedrivs inom tvd omraden, e-
solutions och Hotel Systems. Inom e-solution
arbetar Centercom med produkter och tjanster inom
Web Content Management och Internetinriktad
systemutveckling samt inom Hotel Systems med
system som hjalper hotell och hotellkedjor till
forbattrad produktivitet och I6nsamhet. Bland
kunderna marks bl.a. Luftfartsverket, Elekta,
Teligent, Globen, Hasseludden samt hotell inom
RadissonSAS, Quality- och Firstkedjorna.

NETLIGHT CONSULTING AB
Onoterat

Bransch IT-konsult

Aktier 47.000

Roster 3,4%

Kapital 3,4%

Bokfort varde  2.000.000
www.netlight.se

NetLight Consulting AB ar ett av de ledande
konsultbolagen inom mobilt Internet med kontor i
Stockholm och London. Bolaget hjélper sina kunder
att utveckla och utnyttia de mdjligheter som den
mobila teknologin erbjuder. NetLight, kommer
férutom konsultverksamheten, aven knoppa av
bolag som bygger pa applikationer man utvecklat i
samband med konsultuppdrag.

Vita Nova beslutade under december att &ka
agandet i NetLight till nuvarande 63.600 aktier vilket
motsvarar ca. 4,64% av roster och kapital.
Verksamheten i NetlLight har uppvisat en stark
utveckling efter en langre tids omstruktureringar.
Forvarvet gjordes genom en apportemission och det
ar styrelsens beddémning att NetLight kommer att
fortsatta utvecklas starkt och att det blir en bra
investering pa sikt for Vita Novas aktiedgare.

Vita Nova Ventures AB (publ) | Krsredovisning 2004

sid 4



SCALD AB

Onoterat

Bransch Konsult
Aktier 1.512
Roster 27,1%
Kapital 35,6%

Bokfort varde  1.200.000 kr
www.scald.se

Scalds  karnkompetenser  ar  logistk  och
flodestankande, flédesorienterad organisations-
utveckling och ledarskap samt flidesekonomi. Scald
erbjuder en kombination av konsulttjanster,
anpassad utbildning samt forskning & utveckling.
Bland bolagets kunder méarks Posten, Electrolux,
Ericsson, Telia, Volvo m.fl.
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HUMANY AB

Onoterat

Bransch Programvara
Aktier 742.500
Roster 1,19%
Kapital 1,19%

Bokfort varde  29.700 kr
www.humany.se

Humany AB utvecklar och marknadsfér produkter
for personlig, kundstyrd service som forbattrar
forutsattningarna for interaktion och som far
bestkarna att kdnna sig hemma pa en webbplats.
Genom att forbattra och férmanskliga kundservicen
hjalper Humany AB sina kunder att utveckla
langsiktiga, I6nsamma  kundrelationer.  Bland
kunderna marks Svenska Dagbladet, Sveriges
Television, Svenska spel samt flera kommuner och
landsting.

MARRATECH AB
Onoterat

Bransch Programvara
Aktier 13.600
Roster 0,58%
Kapital 0,58%

Bokfort varde  136.000 kr
www.marratech.se

Marratech AB ar ett mjukvaruféretag som utvecklar
och saljer Idsningar for e-moéten. Bolagets produkter
mojliggér web-baserade moéten och konferenser.
Bolagets affarsidé ar att finna tekniska l6sningar
som mojliggor for foretag och personer att motas
och arbeta tilsammans oberoende av deras
geografiska avstand.

EXCOSOFT AB

Onoterat

Bransch Programvara/konsult
Aktier 25.000

Roster 0,42%

Kapital 0,42%

Bokfort varde  175.000 kr
www.excosoft.se

Excosoft AB levererar lésningar och produkter for
informationshantering. De hjalper foretag att sjalva
snabbt och enkelt skapa, underhalla och publicera
produktdokumentation och verksamhetsinformation
pa Internet, Intranet och Extranet. Excsosoft
Content Manager bygger péd Oppna standarder.
Kundbasen bestar av bl.a. Flextronics, SAAB, AU-
System, OM, Ericsson och Holmen Paper.

OVRIGA INNEHAV

Ovriga innehav i Roxen Internet Sofware AB, Sygn
Software AB, Voxi AB och Suecia Private Equity AB
(numera Black Shield Capital Partners AB) har
skrvits ned till ett sammanlagt varde av 250.000 kr.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Vita Nova
Ventures AB (publ), 556652-6835, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapséaret 2003-12-01 -
2004-12-31.

Firma

Bolagets firma ar Vita Nova Ventures AB (publ).

Verksamheten det forsta aret

Vita Nova Ventures AB (publ) bildades med avsikt
att bygga ett nyskapande riskkapitalbolag som
investerar i bade noterade och onoterade aktier.
Grundidén &ar att genom ett noterat bolag forvarva
onoterade innehav till rabatterat pris genom att
erbjuda en likvid tillgang som betalning. Under aret
har verksamheten byggts upp och vid utgangen av
2004 hade Vita Nova en bred portfélj med 12
innehav.

Verksamheten under 2004 har praglats av att vara i
en uppbyggnadsfas dar ett antal forvarv och
avyttringar gjorts. Samtidigt har agarkonstellationen
kring Vita Nova utkristalliserats efter ett antal storre
affarer. Per den sista december 2004 hade Vita
Nova ca. 330 aktiedgare och en omfattande daglig
handel i aktien. | det avseendet har de flesta av de
ursprungliga malen uppnatts och utan att
verksamheten har férbrukat nagra omfattande
resurser i form av likvida medel.

Daremot har relativt omfattande nedskrivningar varit
nédvandiga under det sista kvartalet. De bokférda
vardena gar dock inte automatiskt att likstalla med
ett framtida férsaljningsvarde, som kan komma att
vara hogre beroende pa hur val verksamheten
utvecklas. Styrelsen har dock efter ett antal
uppmarksammade agarbyten under kvartal 4 valt att
vara forsiktig vid varderingen och med de
antaganden som gjorts i samband darmed.
Styrelsen ser det som en fortroendefraga aven om
det resulterat i relativt omfattande nedskrivningar vid
just detta tillfalle.

Samtidigt har en kontinuerlig utvardering av olika
alternativ och nya affarer skett i syfte att kunna
fokusera pa vissa innehav samt att bredda portféljen
till fler branscher och darigenom @ven minska risken
i portfoljen.

Vasentliga handelser under aret

Kvartal 1: Styrelsen beslutar i slutet pa januari att
forvarva aktier i CISL Gruppen AB, Marratech AB
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och Roxen Internet Software AB genom
apportemission och i februari anséktes om notering
av Vita Novas aktier pa Aktietorget. Kort darefter
forvarvade Vita Nova genom apportemission aktier i
Sygn Software AB, NetlLight Consulting AB,
Excosoft AB, Humany AB, Gallery Music Stockholm
AB och Voxi AB.

| borjan av mars genomfor Vita Nova Ventures den
forsta forsaljningen av aktier genom att hela
innehavet i C.I.S.L.. Gruppen AB avvecklas med en
mindre reavinst som féljd. Darefter forvarvades
genom apportemission 600.000 aktier i INAC AB
samt ytterligare aktier i Sygn AB och genom
apportemission aktier i Scald AB, Centercom AB
samt Datareal i Karlstad AB.

Kvartal 2: | borjan pa perioden noteras Vita Nova
pa Aktietorget och fortsatta férvarv gérs genom att
férvarva ytterligare aktier i Suecia Private Equity AB.

Kvartal 3: Under det andra kvartalet férvarvades
ytterligare 6,000 aktier i Suecia Private Equity AB
(numera Black Shield Capital Partners AB). | slutet
av juli erhdll Vita Nova 5 % av aktierna i
spelutvecklingsbolaget This Side Up Games AB,
som ersattning for att ha bistatt bolaget med en
finansieringslésning.  Efter  kvartalets  utgang
forsattes dock This Side Up i konkurs da slutkunden
for spelet Kore Gang, som utvecklades pa uppdrag
av Daydream Software AB (publ), inte fullgjorde
sina forpliktelser. Innehavet var bokfort till O kr och
darfor paverkades inte resultatet. En ny VD, Rickard
Ohrn, anstalldes under september.

Kvartal 4: Verksamheten i Vita Nova Ventures
praglades under det fjarde kvartalet framst av en
viss turbulens pa agar- och ledningssidan. Vid den
extrabolagsstamma som holls den 25 oktober
valdes Gunnar Nilsson, i egenskap av ny storagare,
till styrelsemedlem, bolagets revisor byttes och
styrelsens sate andrades till Stockholm. Darutéver
fick styrelsen ett nytt emissionsbemyndigande.
Gunnar Nilsson beslutade sig dock i slutet av
november att avgad som ordférande och avyttrade
darefter sina aktier i Vita Nova Ventures. | samband
med detta valde aven den davarande verkstéallande
direktéren Rickard Ohrn att avga. Tidigare hade
aven Stefan Lundgren och Niclas Lundquist valt att
avga ur styrelsen.

Fredrik Zetterstrém utsags vid samma tid till t.f. VD
och bolaget kallade kort darefter till en extra
bolagsstdmma i syfte att tillsatta en ny styrelse.

Vidare beslutades under december, som ett resultat
av redan tidigare ingangna férhandlingar, att
forvarva ytterligare aktier i NetLight Consulting och
darigenom oka agandet till ca. 4,6 % i bolaget. En
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forutsattning var dock ett godkannande av affaren
fran den nya styrelsen som foreslagits extra-
stdmman i januari.

Vasentliga hindelser efter arets utgang

Vid den extra bolagsstamman den 11 januari utsags
en ny styrelse och vid det darefter féljande
styrelsemotet utsags Fredrik Nygren till ny
styrelseordférande. Den nya styrelsen beslutade
kort darefter aven att fullfélja forvarvet av ytterligare
aktier i NetLight Consulting. Foérvarvet skedde
genom apportemission av totalt 20.230.000 aktier.
Efter forvarvet var det totala antalet aktier
206.186.848 st.

Den nya styrelsen inser vikten av att efter det fjarde
kvartalets turbulens skapa och uppratthdlla en
langsiktighet i verksamheten och i de beslut som
fattas. Darfor har ett omfattande arbete pabdrjats
med att konsekvent ga igenom portfoljbolagen och
justera vardet pa innehaven darefter. Syftet med
arbetet ar framst att undvika att det stalls
orealistiska krav pa vardeutveckling och majligheter
i vissa innehav. Daremot har andra innehav
utvecklats betydligt béattre an véantat, men av
forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp
dessa varden pa grund av att vardedkningarna inte
kan beddbmas som ftillrackligt varaktiga och i
dagslaget nagot svaruppskattade. Vardet har i
forsta hand satts med utgangspunkt fran ett
forsiktigt uppskattat marknadsvarde samt hur Vita
Nova beddmer mojligheterna att inom en rimlig
framtid kunna realisera vardet.

| februari beslutade styrelsen att gd samman med
Pallium AB genom att via en apportemission
forvarva samtliga aktier i Pallium. Pallium bedriver
liknande verksamhet som Vita Nova, om an med en
annan fokus pa typen av innehav. | slutet av april
hade affaren genomforts och registrerats vilket aven
paverkade Vita Novas &garsituation vasentligt.
Aktiedgarna i Pallium erholl efter affaren ca 51% av
roster och kapital i Vita Nova och totalt 6kade
antalet aktier med 217.000.000 st. till totalt
423.186.848 st.

| boérjan pa maj avyttras hela innehavet i Datareal
karlstad AB mot kontant betalning. Fdrsaljningen
goOrs som ett led i den pagaende genomgangen och
omstruktureringen av portféljen med fokus pa vissa
innehav. Aktierna foérvarvas av huvudagaren i
Datareal genom bolag. Genom forséljningen
uppkommer en mindre reaf6rlust under kvartal 2.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster och skatt for aret
uppgar till -4,10 Mkr. Resultatet paverkas av
nedskrivningar om totalt ca. 2,9 Mkr. Av dessa utgér
en vardeminskning om 0,9 Mkr i INAC den stdrsta
posten. Det har aven, efter balansdagen, konsta-
terats att Sygn Software satts under rekonstruktion

V4 Vo

och att ackordsférhandlingar pagar varfor vardet i
bokslutet som en ren forsiktighetsatgard tas upp till
noll (0) kronor. Nedskrivningen i Sygn belastar
resultatet med ca. 0,6 Mkr. Vidare har vardet pa
andra innehav justerats nedat med totalt ca. 1,4 Mkr
i syfte att battre aterspegla innehavens faktiska
varde.

Den nya styrelsens beslut att goéra relativt
omfattande nedskrivningar paverkades framst av
ambitionen att uppvisa en forsiktig vardering av
portfoljpolagen. Detta ligger aven i linje att
tillfredstalla behovet av en battre genomlysning och
Okad langsiktighet i de beslut som fattas.

Vissa innehav har dock utvecklats battre an vantat
och motiverar darfér en uppskrivning, men av
forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp
dessa varden pa grund av att de inte anses
tillrackligt varaktiga och i dagslaget nagot
svarbedémda. Vardet har i férsta hand satts med
utgangspunkt fran ett uppskattat marknadsvarde,
som satts i samrad med bolagets ekonomiska
radgivare, och hur Vita Nova beddmer sina
mojligheter att inom en rimlig framtid kunna
realisera vardet pa innehaven eller genom aktivt
deltagande utveckla dessa och darigenom ©ka
vardet.

Utdver variationer i vardet pa portféljinnehaven har
Styrelsen fokuserat pa en rad punkter i syfte minska
bolagets kostnader for verksamheten. Ett antal
atgarder har genomforts som redan haft effekt i form
av minskade kostnader, vilket i sin tur kommer bidra
till att forbattra resultatet framover.

Vita Novas Framtida utveckling

Ar 2004 var det férsta verksamhetsaret vilket &ven
praglat utvecklingen. Genom den bas av
portfoljpolag som byggts upp och det natverk som
skapats har verksamheten en bred plattfrom att
agera fran den narmaste framtiden.

Sammanslagningen med Pallium AB under 2005
kommer ytterligare starka portfdlien och det
tillgangliga affarsnatverket. Det ar dven avsikten att
den nya agarbilden som uppkommit genom affaren
kommer att aterspeglas i styrelsesamman-
sattningen.

Fokus kommer att framover att ligga pa en
konsolidering av innehaven som aven inkluderar
avyttringar i syfte att generera o&verskott och
kassafléde i verksamheten. Det utesluter dock inte
nya foérvarv skulle tillfallet ges. Verksamheten
kommer fortsatt att drivas med en lag kostnads-
struktur och liten organisation.

Finansiell stallning

Eget kapital var vid periodens utgang ca. 7,54 Mkr.
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 0,09
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Mkr. Soliditeten uppgick till 95,6 %. Vita Novas
aktieportfolj hade vid arets slut ett bokfort varde pa
ca. 7,76 Mkr. Under det fjarde kvartalet har bolaget
upptagit ett mindre l&n om ca. 0,18 Mkr i syfte
reglera vissa kostnader som uppkommit under
kvartalet samt att skapa forutsattningar for en lagre
kostnadsniva framdver. Vidare avyttrades under det
fiarde kvartalet 19.000 aktier i INAC i samma syfte.

Riskhantering

Allmant bestar affarsrisken i att Vita Novas
portféljinnehav minskar i varde eller p.g.a. olika
anledningar blir vardelés. Genom att ha en bred
spridning pa innehaven och inte ett allt for litet antal
portféljpolag kan dessa risker minskas. En
kostnadsstruktur med laga fast kostnader bidrar
aven det till att minska affarsriskerna i verk-
samheten.

Miljopaverkan

Vita Nova bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt gallande miljobestammelser. Skulle daremot
nuvarande eller framtida portfoljinnehav bedriva
sadan verksamhet kommer Vita Nova forsakra sig
om att alla gallande bestammelser foljs av respek-
tive bolag.

Personal

Bolaget har under storre delen av verksamhetsaret
inte haft nagra anstallda, utan arbete har utférts av
styrelsemedlemmarna i den utstrdckning det
behovts. For dessa insatser fakturerade styrelse-
medlemmarna under arets tre forsta kvartal bolaget.
Under det fjarde kvartalet anstalldes en ny VD samt
en halvtidsanstalld administrator som senare
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slutade p.g.a. de forandringar pa &gar- och
ledningssidan som genomférdes under det fjarde
kvartalet. En tillférordnad VD tillsattes under
december som i initialskedet arbetat som konsult
mot en fast ersattning per manad. En mer
permanent I6sning i VD frdgan kommer att
presenteras till den ordinarie stamman.

Styrelsens bemyndigande

Vid den extra bolagsstdmman den 25 oktober 2005
erholl styrelsen bemyndigande om att, fram till nasta
ordinarie bolagsstamma, fatta beslut om emission
av hogst 300.000.000 aktier. Vid arets utgang hade
inga aktier utgetts med stéd av bemyndigandet.

Aktien

Aktien ar sedan juni ar noterad pa Aktietorget. Per
den 31 december uppgick antalet aktier il
185.956.848 och antalet aktieagare till ca. 330.

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
den ansamlade forlusten:

arets forlust -4 104 893
behandlas sa att
in ny rakning éverféres -4 104 893

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av
efterféljande resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning
Belopp i kr 2003-12-01
Not 2004-12-31
(13 méan)
Innehav
Realisationsresultat 52 385
Nedskrivningar 34,5 -2 923 395
Nettoresultat innehav -2 871 010
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 5760
5760
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -1 104 890
Personalkostnader 7 -130 294
-1 235184
Rorelseresultat -4 100 434
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 459
Resultat efter finansiella poster -4 104 893
Skatt pa arets resultat 8 0
Arets resultat -4 104 893
Resultat per aktie efter skatt (kr) -0,046
Genomsnittligt antal aktier 89 215 312
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Balansrakning
Belopp i kr
Tillgangar Not 2004-12-31
Anlédggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 3 3200 000
Ovrigt vardepappersinnehav 2590 701
Summa anléggningstillgangar 5790 701
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 27 563
Kortfristiga placeringar
Aktier och andelar i portféljbolag 5 1975 400
Andra kortfristiga placeringar 466
2003 429
Kassa och bank 86 630
Summa omsittningstillgangar 2090 059
Summa tillgangar 7 880 760
Eget kapital och skulder Not 2004-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (185 956 848 st 4 nom 0,02 kr) 3719137
Overkursfond 7 923 080
11 642 217
Fritt eget kapital
Arets resultat -4 104 893
Summa eget kapital 7 537 324
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 76 243
Ovriga skulder 175 051
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 92 142
343 436
Summa eget kapital och skulder 7 880 760
Stallda sakerheter inga
Ansvarsforbindelser inga

Vita Nova Ventures AB (publ) | Arsredovisning 2004
sid 10



V4 Vo

Kassaflodesanalys
Belopp i kr 2003-12-01
Not 2004-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 104 893
Nedskrivningar 2923 395
Realisationsvinster -52 385
Ovriga ej kassapaverkande poster 223 419
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -1 010 464
Forandring av rorelsekapital 315 873
Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten -694 591
Investeringsverksamheten
Kdp av aktier 11 -290 999
Forsaljning av aktier 12 972 220
Kassaflode fran investeringsverksamheten 681 221
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 100 000
Arets kassaflode 86 630
Forandring av eget kapital
Belopp i kr 2003-12-01
2004-12-31
Inbetalning av aktiekapital 100 000
Nyemissioner 11 542 217
Arets resultat -4 104 893
Belopp vid arets utgang 7 537 324
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt rsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.

Nedskrivningar

Vid varje bokslutstillifalle bedéms om det foreligger nagon indikation som tyder pa att en tillgang minskat i varde.
Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde som det hdgsta av nyttjandevardet och
nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning goérs om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet.
Nedskrivningsbeloppet belastar arets resultat.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan aktier och andelar, kortfristiga
vardepapper samt likvida medel. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder.

Aktier och andelar, anlaggningstillgangar

Vardering av de langfristiga innehaven sker post for post till anskaffningsvardet med avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Varderingen och eventuellt nedskrivningsbehov faststalls kvartalsvis utifran utvecklingen pa
marknaden och hur val varje innehav utvecklas i férhallande till plan.

Aktier och andelar, omsattningstillgangar

Marknadsnoterade aktier klassificeras sasom kortfristiga innehav och redovisas som omsattningstillgang.
Vardering sker post for post till det Iagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde. Verkligt varde bestams utifran
respektive innehavs aktiekurs den sista affarsdagen i rapportperioden.

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar varderas till det belopp varmed de beraknas inflyta.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa och banktillgodohavanden varderas till nominella belopp.

Leverantorsskulder och o6vriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder varderas till nominella belopp.

Segmentredovisning
Segmentredovisning har inte skett da verksamheten inte gar att dela in i nagra segment.
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Noter

Not 1 Riskexponering och riskhantering

Nedan beskrivs bolagets bedémda riskexponering med atféljande riskhantering:
Affirsmassiga risker

Vita Nova Ventures investeringsverksamhet ger upphov till exponering mot affarsmassiga risker. Sadana risker ar till exempel
att ha en hdg exponering mot viss bransch eller enskilda innehav, férandrade marknadsférutsattningar for att hitta nya
investeringsobjekt eller svarigheter att gora avyttringar vid ett valt tillfalle. For att begransa affarsriskerna ar avsikten att ha en
bred spridning med ett inte alltfor litet antal portféljbolag. Ytterligare faktorer som begrénsar riskerna ar en kontinuerlig och aktiv
uppféljining av portféljpolagen samt en kostnadsstruktur med laga fasta kostnader.

Finansiella risker

Valutarisker
Da innehaven ar noterade i svenska kronor foreligger ingen direkt valutakursrisk. Daremot kan indirekt valutakursrisk foreligga
avseende innehav med internationell verksamhet. Denna risk har en indirekt paverkan pa innehavets vardering.

Rénterisker
Da bolaget inte har nagra rantebarande placeringar eller extern rantebarande finansiering foreligger ingen direkt ranterisk.

Marknadsrisker
Bolagets marknadsrisker bestar i att innehavet av marknadsnoterade vardepapper sjunker i varde pa grund av allméanna
vardeférandringar.

Kreditrisker
Med kreditrisker avses att en motpart inte kan fullgéra sina atagande gentemot bolaget. Inga rantebarande placeringar eller
derivattransaktioner har agt rum. Nagra kreditrisker bedéms inte finnas inom bolaget.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken for att likviditet inte finns tillganglig for att méta betalningsataganden. Risken kan aktualiseras da
bolaget dels inte tillrackligt snabbt kan omsatta kortfristiga placeringar och dels inte kan erhélla tillrackliga krediter i bank. Risken
motverkas genom en kostnadsstruktur med laga fasta kostnader.

Kassafl6desrisker
Nagra specifika kassaflodesrisker vilka inte sammanhanger med 6vriga risker enligt ovan bedéms inte finnas inom koncernen.

Not 2 Finansiella tillgangar och skulder

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i tre kategorier; innehav fér omsattning, tillgangar och skulder
genererade av koncernens verksamhet samt innehav tillgangligt for forsaljning

Innehav fér omséttning

Bolagets innehav fér omsattning avser likvida medel och kortfristiga placeringar. Placeringarna avser endast vardepapper som
ar marknadsnoterade och darmed med kort varsel kan omsattas. Innehav for omsattning redovisas i balansrakningen och
varderas till lagsta av anskaffnings- och balansdagskurs.

Per 2004-12-31 hade koncernen foljande finansiella tillgangar fér omsattning (Belopp i tkr):

Tillgangar Verkligt Redovisat

Vérde vérde
Kassa och bank 87 87
Noterade aktier enligt not 5 1975 1975
Sa tillgangar 2062 2062

Med verkligt varde avses marknadsvardet.

Tillgangar och skulder genererade av koncernens verksamhet

Tillgangar och skulder som genereras av bolagets ordinarie verksamhet ar inte avsedda att avyttras. De tillgangar och skulder
som avses ar framst kundfordringar och leverantorsskulder. Per 2004-12-31 foreladg inga kundfordringar. Leverantdrsskulderna
hade ett redovisat varde pa 76 tkr vilket &ven utgjorde det verkliga vardet.

Innehav tillgangligt for forsaljning

Finansiella tillgangar och skulder vilka inte ar hanférliga till ndgon av de ovan beskrivna kategorierna klassificeras som innehav
tillgangligt for forsaljning. | denna kategori ligger framst langsiktiga innehav av aktier i ej noterade bolag. Dessa innehav
varderas till 1agsta av anskaffningsvarde och verkligt varde. Med verkligt varde avses ett bedomt marknadsvarde.
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Per 2004-12-31 hade koncernen féljande innehav tillgangligt for férsaljning (belopp i tkr):

Tillgangar Verkligt Redovisat

Vérde vérde
Aktier i intressebolag enligt not 3 3.200 3.200
Ovriga onoterade aktier enligt not 4 2 591 2 591
Sa tillgangar 5791 5791

3 Andelar i intresseforetag

Kapital- Rost- Antal Anskaffnings- Ned-
andel andel  andelar varde skrivning Bokfort varde
Centercom AB 40,00% 40,00% 64 000 1 400 000 0 1400 000
Scald AB 35,60% 27,10% 1512 1406 795 -206 795 1200 000
Datareal i Karlstad AB 40,00% 40,00% 400 1200 000 -600 000 600 000
4006 795 -806 795 3200 000

Andelar i intresseforetag har i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 13 punkt 9 redovisats till anskaffningsvardet
och ej enligt kapitalandelsmetoden.

Darutover har nedskrivning skett till balansdagens véarde i de fall dar vardenedgangen kan anses vara bestaende.

Uppgifter om organisationsnummer och séte:

Eget
Org.nr Séte kapital Resultat
Centercom AB 556558-0825 Norrkdping 491 003 19 198
Scald AB 556582-3977 Linkdping 231 155 7 657
Datareal i Karlstad AB 556619-4501 Karlstad 153 261 48 285
4 Ovrigt virdepappersinnehav
Antal Anskaffnings- Ned-
Kapitalandel andelar varde skrivning Bokfort varde
NetLight Consulting AB 3,40% 47 000 2 250 000 -250 000 2000 000
Humany AB 1,19% 742 500 29 700 170 300 29 700
Excosoft AB 0,42% 25000 350 000 -175 000 175 000
Marratech AB 0,58% 13 600 272 000 -136 000 136 000
Blackshield Capital Partners AB 4,10% 12 000 240 000 0 240 000
Roxen Internet Software AB 0,17% 20 000 10 000 0 10 000
Voxi AB 0% 113 213 1 0 1
Sygn Software AB 360 4000 626 000 -626 000 0
3657 701 -1 016 700 2590 701

Nedskrivning har skett till balansdagens varde i de fall dér vardenedgangen kan anses vara bestaende.

5 Aktier och andelar

Anskaffnings- Ned-
virde skrivning Bokfort varde Marknadsvirde
Aktier och andelar i INAC, 581 000 st. 2905 000 -929 600 1975 400 1975400

Vardering har skett till det lagsta vardet av anskaffningsvardet och marknadsvardet pa balansdagen. Nedskrivning till det lagsta
vardet har i resultatrakningen redovisats under posten Nettoresultat innehav.

6 Arvode och kostnadsersiattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
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foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra
uppdrag.

2003-12-01
-2004-12-31
Revisionsuppdrag
SET Revisionsbyra AB 18 444
Lindebergs Grant Thornton AB 52 525
Andra uppdrag
SET Revisionsbyra AB 9087
Lindebergs Grant Thornton AB 6 945
87 001
7 Anstillda och personalkostnader
2003-12-01
-2004-12-31
Medelantalet anstéllda
Man 1
Kvinnor
Styrelse/foretagsledning
Man i styrelse 3
Kvinnor i styrelse 0
Loner, ersattningar och sociala kostnader
Léner och andra ersattningar till styrelse och VD 62 261
Loner och andra ersattningar till dvriga anstallda 38 847
Ovriga sociala kostnader 29 186
130 294

Ledande befattningshavare/styrelse

Under 2004 har inga styrelsearvoden utgatt. Konsultarvoden har daremot utgatt for av styrelseledamoéter utférda tjanster under
2004 och har baserats pa faktiskt nedlagd tid for arbete som normalt skulle utforts av VD fram till den tid da en sadan utsags i
augusti till dess att denne slutade i november. Ersattningarna har fakturerats som konsultarvode i efterskott av bolag
dar respektive styrelseledamot verkar.

For narvarande utgar ingen ersattning till styrelseledaméter for styrelsearbetet. Nuvarande ersattningar till t.f. VD grundar sig pa
uppskattningar av vad som motsvarar en marknadsmassig halvtidslon. Ersattningen faktureras som konsultarvode fran av t f VD
agt bolag. Efter den ordinarie stdmman 2005 kommer VD att utses av den nya styrelsen och bli anstalld samt erhalla en
marknadsmassig 16n som bestdms av styrelsen. | 6vrigt har principerna fér, och berednings- och beslutsprocessen for
ersattningar inte formaliserats, men kommer sa att ske under 2005.

Konsultarvoden enligt ovan uppgick totalt till 317 600 kronor.

Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag eller pensionsavtal till VD eller styrelsemedlemmar.

8 Skatter
2003-12-01
-2004-12-31
Resultat fore skatt -4 104 893
Skatt 28% 1149 370
Skatteeffekt av ej avdragsgill nedskrivning -818 550
Skatteeffekt av underskott for vilka skattefordran ej beaktas -328 625
Skatteeffekt av 6vrigt ej avdragsgillt -2 195
-1 149370
Arets bokférda skattekostnad 0

Bolaget redovisar forsiktigtvis inga uppskjutna skattefordringar da osékerhet beddéms foreligga huruvida underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas under de narmaste aren.
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9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
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2004-12-31
Forutbetalda kostnader 27 563
10 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2004-12-31
Upplupna semesterloner och sociala kostnader 14 367
Ovriga upplupna kostnader 77775
92 142
11 Kop av aktier
2004-12-31
Humany AB 29 700
Kortfristiga placeringar 261 299
290 999
12 Forsaljning av aktier
2004-12-31
CISL-gruppen 694 154
INAC 57 723
Kortfristiga placeringar 220 343
972 220

Stockholm 2005-05-11

Fredrik Zetterstrom
T.f. verkstallande direktor

Fredrik Nygren

Revisorspateckning

Var revisionsberattelse har lamnats 2005-05-11

Lindebergs Grant Thornton AB
Erik Clason
Auktoriserad revisor

Henrik von Essen
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i

Vita Nova Ventures AB
Org.nr 556652-6835

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning i Vita
Nova Ventures AB for ar rakenskapsaret 2003-12-01—2004-12-31. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad forsakra oss om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de
upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdoren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for
vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed en réattvisande bild av
bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens dévriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrékningen, behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 11 maj 2005

Lindebergs Grant Thornton AB
Erik Clason
Auktoriserad revisor
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