Vita Nova Ventures AB (publ)

DELARSRAPPORT

for perioden januari — mars 2005

* Resultat efter skatt for perioden blev - 0,59 Mkr.

» Aktieportfoljens bokforda varde var per den sista mars ca. 7,8 Mkr.

* Ytterligare forvarv av aktier i NetLight genomfors.

« Vita Nova gar samman med Pallium AB genom forvarv.

» Aktieporfoljens bokforda varde proforma inkl. Pallium blir ca. 13,6 Mkr.

Verksamheten under det forsta kvartalet

Under januari manad hélls en extrastimma i syfte att
valja ny styrelse efter hostens agarférandringar.
Stdmman blev aven startpunkten for ett arbete med att
konsolidera de befintliga innehaven och att staka ut den
framtida riktningen for Vita Nova Ventures.

Under januari beslutades aven att fullfélja forvarvet av
ytterligare aktier i NetLight Consulting. Verksamheten i
NetLight har uppvisat en stark utveckling efter en langre
tids omstruktureringar. Forvarvet gjordes genom en
apportemission och Vita Novas innehav uppgar efter
affaren till ca. 4,64%. Det ar styrelsens bedémning att
NetLight kommer att fortsatta utvecklas starkt och att
det blir en bra investering pa sikt for Vita Novas
aktiedgare.

Under februari beslutade styrelsen att gd samman med
Pallium AB efter en langre tids diskussion med bolaget.
Samgaendet sker genom att Vita Nova férvarvar 100%
av aktierna i Pallium genom apportemission vilket far till
foljd att Pallium blir ett helagt dotterbolag till Vita Nova.
De tidigare aktiedgarna i Pallium far genom affaren ca.
51% av réster och kapital i Vita Nova och en ny styrelse
kommer att foreslas vid den ordinarie stdmman i slutet
pa maj. Pallium tillfér en attraktiv portfélj med innehav i
bolag som uppvisar positiva resultat och en stark
utveckling. Efter samgaendet med Pallium beraknas det
egna kapitalet proforma uppga till ca. 14,1 Mkr och det
bokférda vardet pa innehaven till ca. 13,6 Mkr.
Beddmningen ar att det finns betydande o6vervarden

jamfért med de bokférda, men av forsiktighetsskal har
inga uppskrivningar gjorts.

| samband med beslutet att g& samman med Pallium
paborjades en genomgang av respektive portféljbolag
och dess framtida roll i den portféljsammansattning som
blir fallet efter férvarvet av Pallium. Det resulterade i en
framtida strategi dar Vita Nova framst kommer att
fokusera pa de innehav som har potential for en stark
vardetillvaxt, innehav som ar eller kan bl
noteringskandidater eller foretag med stabil verksamhet
dar det finns mojligheter till direktavkastning i olika
former. Samtidigt kommer Vita Nova att mer aktivt an
tidigare arbeta med sina likvida tillgangar och noterade
innehav.

Av  forsiktighetsskdl har under perioden inga
uppskrivningar gjorts i de bolag som uppvisar en stark
utveckling. Inga nedskrivningar har heller gjorts forutom
innehavet i INAC som paverkats av en ogynnsam
kursutveckling.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Vita Nova erhéaller efter periodens utgang accept fran
aktiedgare som representerar 100% av rdster och
kapital i Pallium AB. Emissionen av 217.000.000 aktier
som utgdr képeskilling har registrerats och respektive
aktiedgare i Pallium har erhallit aktier. Pallium ar
saledes numera ett helagt dotterbolag till Vita Nova.
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Vita Nova har under slutet av april salt hela sitt innehav
i Datareal Karlstad AB mot kontant betalning.
Forséljningen &r ett led i Vita Novas pagaende
genomgang och omstrukturering av portfélien med
fokus pa vissa innehav. Kopare ar huvudagaren i
Datareal genom bolag. Genom  forséljningen
uppkommer under det andra kvartalet en mindre
reaforlust.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster och skatt for perioden
for det forsta kvartalet uppgar resultatet till ca. -0,59
Mkr. Resultatet paverkas av en vardeminskning om ca.
0,15 Mkr i INAC raknat pa aktuell kurs och antalet aktier
vid kvartalets utgang. Under perioden har dven 99.000
aktier i INAC salts vilket inneburit en reaférlust om ca.
0,2 Mkr.

Vissa innehav har dock utvecklats battre &n vantat och
motiverar ~ darfér en  uppskrivning, men av
forsiktighetsskal har styrelsen valt att inte skriva upp
dessa varden pa grund av att de inte anses ftillrackligt
varaktiga och i dagslaget nagot svarbedémda.

Administrationskostnaderna uppgick under perioden till
241 Tkr, varav 75 Tkr utgdr kostnader for bolagets VD.
Ovriga kostnader &r hanforliga till redovisning och
revision samt till 6vriga fdérvaltningskostnader och
annonsering i form av kungorelser, kallelser m.m.
Bolaget har i Ovrigt laga kostnader i relation till
verksamhetens art.

Finansiell stéllning
Eget kapital var vid periodens utgéng ca. 7,7 Mkr.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till ca. 95 Tkr.
Soliditeten uppgick till 95,8 %. Vita Novas aktieportfdlj

hade vid periodbokslutet ett bokfoért varde pa ca. 7,8
Mkr.

Efter samgaendet med Pallium berdknas det egna
kapitalet proforma uppga till ca. 14,1 Mkr och det
bokférda vardet pa innehaven till ca. 13,6 Mkr.

Personal

Bolaget har under det forsta kvartalet enbart haft
kostnader for VD, som fram till ordinarie stamman
arbetar som konsult mot en fast ersattning per manad.
Vid bolagsstamman kommer en ny styrelse att tillsattas
som i sin tur kommer att utse en VD som kommer att
vara anstalld av bolaget.

Aktien

Aktien ar sedan juni 2004 noterad pa Aktietorget. Per
den sista mars 2005 uppgick antalet aktier il
206.186.848 st. och antalet aktiedgare till ca. 350.
Genom forvarvet av Pallium kommer antalet aktier att,
efter det forsta kvartalets utgang, oka till 423.186.848
st.

Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och redovisningsradets
rekommendation 20. Rapporten har inte varit féremal
for sarskild granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter

Delarsrapport kvartal 2:
Delarsrapport kvartal 3:
Bokslutskommuniké 2005:

10 augusti
10 november
17 februari 2006

Stockholm den 9 maj 2005

Fredrik Nygren
Styrelseordférande

Rapporten finns pa var hemsida: www.vnv.se

Fredrik Zetterstrom
t.f. Verkstallande Direktor

Henrik von Essen
Styrelseledamot

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av Fredrik Zetterstrom, t.f. VD, pa telefon 0735-44 97 30
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Resultatrakning i sammandrag

Belopp i Tkr

jan-mar 2005 jan-mar 2004 jan-dec 2004
Innehav
Realisationsresultat -198 126 52
Upp- och nedskrivningar -155 - -2 923
Nettoresultat innehav -353 126 -2 871
Ovrig verksamhet
Nettoomséttning - - 6
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -241 -119 -1105
Personalkostnader - - -130
Rorelseresultat -594 7 -4 100
Finansiella poster - -1 -4
Resultat efter finansiella poster -594 6 -4 104
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -594 6 -4 104
Resultat per aktie -0,003 0,001 -0,046
Balansridkning i sammandrag
Belopp i Tkr
Tillgangar 31-mar 2005 31-mar 2004 31-dec 2004
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 6 499 282 5791
Summa anlaggningstillgangar 6 499 282 5791
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 66 - 28
Aktier och andelar i portfoljbolag 1326 4 800 1975
Andra kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank 95 684 87
Summa omsattningstillgangar 1487 5484 2 090
Summa tillgangar 7 986 5766 7 881
Eget kapital och skulder 31-mar 2005 31-mar 2004 31-dec 2004
Eget kapital
Bundet eget kapital 12 350 5746 11 642
Fritt eget kapital -4 699 6 -4 104
Summa eget kapital 7 651 5752 7 538
Kortfristiga skulder 335 14 343
Summa eget kapital och skulder 7 986 5766 7 881
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Kassaflodesanalys i sammandrag
Belopp i Tkr

jan-mar 2005

jan-mar 2004

jan-dec 2004

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -594 6 -4 104
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 352 -126 3094
Kassaflode for den I6pande verksamheten -242 -120 -1 010
Forandringar av rérelsekapital -7 14 316
Totalt kassafléde fran den I6pande verksamheten -249 -106 -694
Kassaflode fran investeringsverksamheten 297 690 681
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -40 100 100
Periodens kassaflode 8 684 87
Likvida medel vid periodens borjan 87 - -
Likvida medel vid periodens slut 95 684 87
Forandring av eget kapital

Ingédende eget kapital 7 537 - -
Inbetalning av aktiekapital 708 3 946 100
Nyemission - 1800 11 542
Periodens resultat -594 6 -4 104
Utgaende eget kapital 7 651 5752 7 538
Nyckeltal

Rérelsemarginal neg 5,04% neg
Nettomarginal neg 5,04% neg
Soliditet 95,8% 99,8% 95,6%
Rantabilitet pa eget kapital neg 0,22% neg
Resultat per aktie -0,003 0,001 -0,046
Eget kapital per aktie 0,037 0,122 0,041
Borskurs vid utgangen av perioden, kronor 0,050 - 0,040
Antal aktier vid periodens ingang 185 956 848 5000 100 5000 100
Antal aktier vid periodens utgang 206 186 848 47 300 100 185 956 848
Genomsnittligt antal aktier under perioden 202 815 181 12 050 100 89 215 312
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