vitanovaventures

Vita Nova Ventures AB (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKE

for perioden januari — december 2006

Koncernresultatet efter skatt for aret blev -0,7 MSEK (-0,7) och under det fjarde kvar-
talet -0,2 MSEK (0,4). Resultatet for aret belastas med transaktionskostnader av en-
gangskaraktar om 1 MSEK som berodde pa forvarvet av Scandinavian CRI Holding
AB.

Vita Nova Ventures karninnehav, A* Science AB, med forkortat bokslutsar juli 2006 -
december 2006, redovisade en omsattning under andra halvaret pa 47,4 MSEK och
ett resultat fore dispositioner pa 3,8 MSEK. Ett utbildningsprojekt har kostnadsférts
med ca 1 MSEK under aret. Resultatet i A* Science AB paverkas inte av skattekost-
nader till féljd av forlustavdrag.

A" Science AB:s orderportfolj bestar av projekt vilka motsvarar intakter om 230
MSEK under en 3-arsperiod. Av dessa ar nya order uppgaende till 180 MSEK som
tecknats under 2006.

Det bokforda vardet pa Vita Nova Ventures aktieinnehav var per den sista december
123 MSEK.

Forvarv har skett av det till Umed universitet narstdende Northern Sweden Clinical
Research Institute AB (NSCRI AB) som specialiserat sig pa att genomféra kliniska
studier, framfor allt inom cancerterapi.

Forvarv har aven skett av Vicore Pharma AB, som utvecklar lakemedelssubstanser
for flera terapiomraden, framfor allt inom hjarta-karl-omradet. Vicore dger en patent-
portfélj inom samma omrade.

Vita Nova har ocksa forvarvat 38,7 procent av I-Tech AB, ett bolag som utvecklar far-
tygsfarg med kopplingar till pharma- och biotechindustrin.

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Vita Nova Ventures verksamhet

Efter forvarvet av samtliga aktier i SCRI Holding genom
vilket Vita Nova indirekt férvarvade 70,86 procent av
aktierna i A+ Science uppnaddes tillsammans med eget
tidigare innehav av aktier i A+ Science en agarandel om
93,44 procent av aktierna i A+ Science. Déarefter har
Vita Novas strategi férandrats nagot. Bolaget arbetar
numera huvudsakligen med aktiva investeringar i
onoterade bolag inom pharma-, biotech- och
medtechomradena. Verksamheten utanfor
karnomrddet har samlats i, tidigare helagda
dotterbolaget, numera intressebolaget, Kapitalkraft i
Sverige AB (f.d. AB Pallium) (Kapitalkraft), i vilket Vita
Nova, efter en utspadande apportemission, &ger 50
procent av aktierna. Vita Nova har for avsikt att avyttra
sina aktier i Kapitalkraft, i forsta hand till Vita Novas
aktieagare.

Nyinvesteringar sker i bolag dar Vita Nova genom ett
aktivt engagemang har mdjlighet att paverka
utvecklingen och déar det finns synergivinster att utvinna
i samarbetet mellan Vita Nova Ventureskoncernen och
de férvarvade bolagen.

Vita Novas malsattning ar att aktiedgarna ska fa en
genomsnittlig avkastning pa 15% arligen p& sin
placering i form av vardestegring, utdelningar och/eller
genom avknoppningar.

Verksamhetsaret 2006

Den enskilt storsta affarshandelsen under aret var
forvarvet av samtliga aktier i SCRI Holding, genom
vilket Vita Nova, indirekt forvarvade 70,86 procent i det
kliniska prévningsforetaget A+ Science. Tillsammans
med tidigare eget tidigare innehav av aktier i A+
Science uppnadde Vita Nova en dgarandel om 93,44
procent av aktierna i A+ Science.

Scandinavian CRlI  AB  (SCRI), som blev
dotterdotterbolag till Vita Nova genom Vita Novas
forvarv av samtliga aktier i SCRI Holding, innehar
50.000.000 aktier i Vita Nova. Extra bolagsstamma i
SCRI har beslutat att erbjuda de aktieagarei A+
Science som var upptagna i bolagsstammoaktieboken
vid den senaste stimman i A+ Science att byta sina
aktier i A+ Science mot aktier i Vita Nova i
proportionerna en aktie i A+ Science mot fyra aktier i
Vita Nova. Styrelsen i SCRI arbetar med utformandet
av erbjudandet, vilket beraknas kunna lamnas inom
kort.

Som en konsekvens av A+ Science forvarvet och den
darmed sammanhangande fokuseringen pa life science
verksamhet, har 0&vriga aktieinnehav som tidigare
direktdgdes av Vita Nova Ventures, forts over till
intressebolaget  Kapitalkraft, ett tidigare helagt
dotterbolag. Genom en apportemission till Bjérn
Davegardh och Anders Kjall har Vita Novas dgarandel

minskat till 50 %.

Verksamheten i A" Science AB

A" Science AB, tillhandahéller konsulttjanster inom
framfor allt klinisk forskning till 1akemedels-, biotech-,
och medtechindustrin. A* Science bidrar vetenskapligt
och idémassigt i planeringen liksom i genomférandet
och rapporteringen av kliniska studier. Bolaget har en
unik erfarenhet av att hantera stora multicenterstudier
med langa uppféljningstider.men ocksd vad galler
sakerhetsstudier, fas Il och fas Il studier.

A+ Science AB ingér i koncernens resultatrakning fran
och med juli 2006. Under denna period redovisar
bolaget en omsattning pa 47,4 MSEK med ett resultat
fore dispositioner pa 2,6 MSEK. Detta resultat paverkas
av en goodwillavskrivning pa 1,2 MSEK. Denna post ar
aterford i koncernens resultat varfor bolaget tillfor
koncernen ett resultat pd 3,8 MSEK. Detta innebar en
vinstmarginal pa 8 procent vilket &r ndgot battre 4n den
av styrelsen faststallda malsattningen pa 7 procent.

Resultatet paverkas inte av skattekostnader till foljd av
forlustavdrag. Efter utnyttjandet kvarstar
avdragsmodjligheter om 95 MSEK pé& grund av tidigare,
ackumulerade forluster.

Styrelsens beddémning ar att A® Science kommer att
visa fortsatt tillvaxt.

Det sammanlagda faktureringsvardet pa avtalen i A+
Science AB portfoljen uppgar vid arsskiftet till 230
MSEK. Totalt bestar orderportfolien av kontrakt till ett
ordervarde av 25 Mkr med en l6ptid pad mindre &n tva ar
och kontrakt till ett varde av 205 Mkr med en I6ptid pa
mer an tvd ar. De langre och stérre uppdragen pagar
fram mot &r 2009. Bolaget bedriver verksamhet framfor
allt i Norden men har under aret ocksd rekryterat
klinikiska partners i Storbritannien och Tyskland.

A" Science har sin kompetens- och intéktsbas inom
framst hjarta-karl-omradet. Genom forvarvet av NSCRI
AB &r avsikten att erbjuda motsvarande kompetens
inom canceromrédet.  Styrelsens beslut att &dven
erbjuda tjanster for verifiering av produkter inom
medicinsk teknik har slagit val ut.

A" Science hade per den 31 december 2006 51
anstéllda. Det kan jamféras med 36 anstallda vid
ingdngen av 2006.

For att sakerstdlla en tillvaxt i linje med foretagets
ambitioner har A™ Science anstllt 16 specialister inom
klinisk prévning under 2006. Av de 16 nyanstéllda har 8
medarbetare genomgatt en sex manader lang intern
och extern utbildning, som inleddes i bérjan av oktober.
Ambitionen &r att antalet medarbetare ska Oka
ytterligare under de narmaste manaderna for att kunna
ta till vara den okade efterfrigan foretaget ser pa sina
tjanster.

Vita Nova Ventures AB (publ)
Bokslutskommuniké jan-dec 2006
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Kapitalkraft AB

Vita Nova har som ambition att renodla portféljen s& att
den tydligt speglar koncernens  Overgripande
investeringsstrategi. En konsekvens av detta ar att de
bolag som inte har koppling till pharma-, biotech- och
medtechindustrin, har flyttats till intressebolaget
Kapitalkraft i Sverige AB. Bolaget genomférde 2006-12-
18 tva bolagsforvarv genom apportemission av aktier.
Saljare av bolagen ar Bjorn Davegérdh och Anders Kjall
som genom affaren blir &gare till 38 respektive 12
procent av aktierna i Kapitalkraft AB. En separat
notering av  Kapitalkraft ar planerad. Efter
apportemissionen ar Vita Nova &gare till 50 % av kapital
och rostetal i Kapitalkraft AB.

| Vita Nova koncernens balansrakning redovisas
Kapitalkraft som ett intressebolag per 2006-12-31
medan hela resultatet for 2006, -1,1 MSEK, &r redovisat
i resultatrdkningen som “resultat av anlaggnings-
tillgangar under forsaljning.

Ovriga aktieinnehav

Vita Nova Ventures dominerande innehav vid utgangen
av december var A" Science, vars verksamhet beskrivs
ovan.

Det bokférda vardet av innehavet i A" Science framgér
av tabellen pd sidan 5. Styrelsen bedomer, liksom
tidigare, att marknadsvardet for Vita Novas
aktieinnehav i A+ Science uppgar till 123 MSEK. Vardet
baserar sig pa Vita Nova Ventures bud den 29 juni
2006 pa Scandinavian SCRI Holding AB, vars enda
egentliga tillgdng var aktierna i A+ Science AB. Av
budet framgar att davarande styrelse i Vita Nova
Ventures ansdg att A" Science var vart cirka 132
MSEK.

Vita Nova Ventures andel av A* Science, 93,44 procent,
skulle saledes vara vard 123 MSEK.

Vita Nova Ventures &gde vid periodens utgdng 38

procent av aktierna i I|-Tech AB, ett bolag vars
utvecklingsarbete har kopplingar till pharma- och
biotechindustrin, men déar det faktiska

tilampningsomradet ar ett annat. I-Tech utvecklar
fartygsfarg som avvisar djur, framst havstulpaner, som
vill fasta och vaxa pa fartygsskroven — ett kostsamt
problem for fartygsdgare. FN-organet IMO driver for
narvarande en ratificeringsprocess for att f& bort det
hittills mest anvanda medlet for bekampning av
skadedjur pa fartygsskrov, TBT. Orsaken &ar TBT:s
negativa miljdeffekter.

Med I-Techs teknologi sker sjalva avvisandet med hjalp
av medetomidin, en substans som nyttjas som ett
narkosmedel i veterindrmedicinska sammanhang. |
fartygsfargen  paverkar den aktiva substansen
havstulpanerna till att inte vilja fasta pa skrovet, utan
istallet simma darifrdn. Detta sker utan att djuren
paverkas negativt samtidigt som 6vrig miljopaverkan ar
minimal. Malet &ar att lansera en godkand smabatsfarg
med medetomidin p& den svenska marknaden under
2008. Ambitionen ar att dartill fa ett EU-godkannande
for lansering av bottenfarg med medetomidin, till saval
handelstonnage som fritidsbatar, under 2009-2010.

I-Tech:s utvecklingsarbete har pagatt i sex ar och
resulterat i fyra patentansokningar. Forsknings-
verksamheten, som bedrivs p& Chalmers tekniska
hogskola och Goteborgs universitet, finansieras framst
via Stiftelsen for miljostrategisk forskning, MISTRA. I-
Tech har exklusiv ratt till forskningsresultaten. Vita
Nova Ventures har hittills investerat sammanlagt 1,2
MSEK i I-Tech.

For 2006 har forvarvet inte paverkat resultatet.

Cellartis AB ar ett bolag som framst inriktar sig pa
stamcellsforskning for lakemedelsutveckling. Vita Nova
Ventures agarandel uppgick vid utgangen av perioden
till 1,7 procent av kapital och roster. Innehavet bér, mot
bakgrund av agarandelen, ses som en finansiell
investering snarare an en investering dar Vita Nova
Ventures utbvar aktivt agarskap.

Cellectricon AB inriktar sig framst pa proteinanalyser for
lakemedelsutveckling. Vita Nova Ventures agarandel
uppgick vid utgadngen av perioden till 5,4 procent. Med
tanke pa agarandelen bor dven Cellecticon framst ses
en finansiell investering for Vita Nova Ventures.

Vita Nova Ventures ovriga onoterade innehav ingar i
Kapitalkraft.

Vardeforandringarna i innehaven redovisas under "upp-
och nedskrivningar” i resultatrakningen.

Handelser efter periodens utgéng

Vid extra bolagsstamma i Vita Nova den 21 december
2006 beslutades om apportemission for forvarv av
samtliga aktier i Vicore. Forvéarvet har fullbordats efter
periodens utgdng. Namna apportemission, omfattande
62.000.000 nya aktier i Vita Nova har registrerats hos
Bolagsverket. Bolaget utvecklar lakemedelssubstanser
med terapeutisk betydelse inom flera terapiomraden
men framfor allt inom hjarta-karl-omradet. Bolaget
innehar ocksa en patentportfélj av skyddade substanser
inom samma omrade. Oberoende forskning pa bolagets
substanser har sedan forvarvet givit goda resultat och
bekraftar de antaganden som legat till grund for
bolagets utvecklingsprogram.

Vid styrelsesammantrade i Vita Nova den 8 februari
2007 beslutade styrelsen, med stod av
bolagsstammans bemyndigande, om apportemission
for forvarv av samtliga aktier i NSCRI, ett mindre bolag
som specialiserat sig pa kliniska studier, framfor allt
inom cancerterapi. Kopeskillingen for NSCRI utgjordes
av dels 25.000.000 nya aktier i Vita Nova, dels en
kontantdel om 850.000 kronor. Anmélan om registrering
av apportemissionen beraknas inges till Bolagsverket
inom kort. Foretaget har goda kopplingar till
universitetsvarlden,  daribland Umed  universitet.
Foretaget har ca 4 heltidstjanster och redovisade en
omsattning pa ca 5 MSEK under 2005.

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Resultat

Koncernresultatet efter finansiella poster och skatt for
perioden januari till december uppgar till ca -0,7 MSEK
(-1,3). Motsvarande siffror for moderbolaget ar -2,6
MSEK (-2,2).

Resultatet for aret kan hanforas till; moderbolaget -2,6
MSEK, A+ Science AB +3,8 MSEK, Kapitalkraft -1,3
MSEK och &vriga koncernen -0,6 MSEK.

Finansiell stéllning

Efter en genomgang infor arsbokslutet av principerna
vid uppréattandet av koncernbalansrakningen har styrel-
sen beslutat att betrakta Vita Novas forvarv av Scandi-
navian CRI Holding som ett omvant férvarv. Foéljden har
blivit att det inte uppkommer nagon goodwill och att det
egna kapitalet blivit motsvarande lagre. Koncernens
egna kapital uppgick darfor vid arets utgang ca 55
MSEK (31). Vid den forra deldrsrapporten redovisades
en goodwill hanforligt till forvarvet uppgdende till 71
MSEK och ett motsvarande hogre eget kapital. Den
férandrade principen har inte medfort nagon resultatpa-
verkan.

Likvida medel uppgick vid arets slut till ca 17 MSEK
(0,2) och soliditeten till 65 procent (99).

Aktien

Aktien ar sedan juni 2004 noterad pa Aktietorget. Per
den sista december 2006 uppgick antalet aktier till
2.017.929.348 och antalet aktiedgare till drygt 2.000.
Per dagens datum uppgar antalet aktier il

2.079.929.348. Efter NSCRI forvarvet kommer antalet
aktier att uppga till 2.104.929.348.

Likviditeten i aktien har under aret varit fortsatt god.
Under aret omsattes ca 959 miljoner aktier, vilket
motsvarar ca 30 procent av aktiestocken raknat pa
antal aktier vid utgdngen av perioden. Omséttningen
under aret har skett till en genomsnittlig kurs av 8 ore
per aktie.

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillampas i denna
bokslutskommuniké & de som  beskrivs i
arsredovisningen for 2005. Denna kommuniké for
koncernen ar upprattad enligt IAS 34 och RR 31.
Konsolideringen av koncernens bolag har skett enligt
IFRS regler om omvant forvarv. Rapporten har inte varit
féremal for granskning av bolagets revisor.

Arsstamma 2007

Arsstamma i Vita Nova Ventures AB &ger rum méanda-
gen den 15 maj, klockan 16.00, i bolagets lokaler pa
Haraldsgatan 5 i Goteborg.

Kommande rapporter
Delarsrapport jan-mar 2007: 15 maj 2007
Delarsrapport jan-jun 2007: 24 augusti 2007

Delarsrapport jan-sep 2007: 9 november 2007

Goteborg den 23 februari 2007

Styrelsen

For ytterligare information vanligen kontakta:

CEO Goéran Wessman
tel: 0708-16 14 50
CFO Anders Sjogren
tel: 0708-88 84 21

Vita Nova Ventures AB (publ)
Bokslutskommuniké jan-dec 2006
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Vita Novas Ventures portfolj 2006-12-31,
(Tkr)

Finansiella aktieinnehav i koncernen

Cellectricon

Cellartis

I-Tech

Kapitalkraft AB (f.d. Pallium AB)

Finansiella aktieinnehav i moderbolaget

A" Science
Kapitalkraft AB (f.d. Pallium AB)

Antal aktier vid periodens slut
Portféljens varde per aktie (bokfort varde)

Dessutom innehar dotterdotterbolaget Scandinavian CRI AB 50 millioner Vita Nova aktier. Dessa redovisas inte som
en tillg&ng i koncernen. Innehavet kommer att successivt avyttras under Q1 2007.

Portfoljen
% RoOster % kapital
5,43% 5,72%
1,66% 1,66%
38,68% 38,68%
50,00% 50,00%
Summa
% RoOster % kapital
93,44% 93,44%
50,00% 50,00%
Summa

Bokfort varde

3865
4224
1192

14 971

24 252

Bokfort varde

107 028
16 324

123 352

2017 929 348
0,06 kr

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Nyckeltal

jan-dec 2006 jan-dec 2005
Rorelsemarginal 2,4% neg
Vinstmarginal neg neg
Soliditet vid utgdngen av perioden 65% 99%
Rantabilitet pa eget kapital neg neg
Resultat per aktie, kronor (genomsn.antal aktier) -0,0005 kr -0,0017 kr
Eget kapital per aktie, kronor (genomsn. antal akti-
er) 0,0409 kr 0,0718 kr
Borskurs vid utgdngen av perioden, kronor 0,09 kr 0,07 kr
Antal aktier vid periodens ingang 673 186 848 185 956 848
Antal aktier vid periodens utgang 2017 929 348 673 186 848
Genomsnittligt antal aktier under perioden 1 345 558 098 429 571 848

Vita Nova Ventures AB (publ)
Bokslutskommuniké jan-dec 2006

sid 6



vitanovaventures

Resultatrakningar

Koncernen

Resultatrékning i sammandrag
Belopp i Tkr

jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2006 2005 2006 2005

Rorelsens intékter
Nettoomsattning 47 425 0 29 209
Ovriga rorelseintakter 169 271
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -29 875 -1313 -18 508 -335
Personalkostnader -16 412 -95 -9 337 -15
Rorelseresultat 1138 -1239 1364 -79
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag -296 -296
Resultat av anlaggningstillgdngar under forsaljning -1 057 -1 057
Resultat frdn vardepapper -1725 -619 -29
Upp- och nedskrivningar -664 1845 440 540
Utdelningar fran intressebolag 200 382 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 324 1 185 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -124 0 -58 0
Resultat efter finansiella poster -479 -736 -41 433
Skatt -4 - -4 -
Minoritetens andel -247 -177
Periodens resultat -730 -736 -222 433
Segmentsrapportering
Forséljning (tkr) jan-dec 2006 jan-dec 2005
Klinisk provningsverksamhet (6 mana-
ders verksamhet) 47 158 0
Ovrig verksamhet (aktieinnehav) 267 169
Resultat (tkr)
Klinisk prévningsverksamhet 3760 0
Ovrig verksamhet (aktieinnehav) -4 490 -736

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag
Belopp i Tkr

jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2006 2005 2006 2005

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 67 64 44
Ovriga rérelseintékter - - - -
Roérelsens kostnader
Externa kostnader -2 137 -1197 -1 378 -268
Personalkostnader -93 -95 -3 -50
Rorelseresultat -2 163 -1228 -1337 -318
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran vardepapper -938 -1 757 -45
Upp- och nedskrivningar 274 729 -152
Utdelningar 200 64 0
Rénteintakter och liknande resultatposter 3
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 0 1
Resultat efter finansiella poster -2 628 -2192 -1 337 -511
Skatt p periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 628 -2192 -1 337 -511

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Balansrakningar

Koncernen

Balansrékning i sammandrag

Belopp i Tkr

TILLGANGAR 31-dec 2006 31-dec 2005
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 23712 -
Materiella anlaggningstillgangar 1582 -
Finansiella anlaggningstillgdngar 24 252 21 973
Summa anlaggningstillgangar 49 546 21973
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 12 612 -
Aktier och andelar i portféljbolag 0 8 690
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2429 121
Ovriga fordringar 3693 234
Kassa och bank 16 801 166
Summa omsattningstillgangar 35535 9211
Summa tillgangar 85 081 31184
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31-dec 2006 31-dec 2005
Summa eget kapital 55 064 30 859
Langfristiga skulder 2375 -
Kortfristiga skulder 27 642 325
Summa eget kapital och skulder 85 081 31184
Minoritetens andel av eget kapital vid periodens ingang 0 -
Minoritetens andel av under perioden forvarvat dotterbolag 4 456 -
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintressen 247 -
Minoritetens andel av eget kapital vid periodens utgang 4703 -
Forandringar i eget kapital

Eget kapital vid periodens ingang 30 859

Tillkommande eget kapital vid omvéant forvarv 23908

Bortbokning av egna aktier -3676

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -730

Eget kapital innan justering av minoritetsintresse 50 361

Periodens resultat hanforligt till minoritetsintressen 247

Forvéarvat minoritetsintresse 4 456

Eget kapital vid periodens utgang 55 064

Vita Nova Ventures AB (publ)
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Balansrakningar

Moderbolaget

Balansrakning i sammandrag
Belopp i Tkr

TILLGANGAR 31-dec 2006 31-dec 2005
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 123 752 28 824
Summa anlaggningstillgangar 123 752 28 824
Omsattningstillgdngar

Aktier och andelar i portféljbolag 832
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 88 15
Ovriga fordringar 236 59
Kassa och bank 103 81
Summa omsattningstillgangar 427 987
Summa tillgangar 124 179 29 811
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital

Bundet eget kapital 129 833 35700
Fritt eget kapital -8 925 -6 297
Summa eget kapital 120908 29 403
Kortfristiga skulder 3271 408
Summa eget kapital och skulder 124 179 29811
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Kassaflodesanalys

Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i Tkr jan-dec 2006  jan-dec 2005
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1042 -736
Forandringar av rorelsekapital 629 -346
Totalt kassaflode fradn den I6pande verksamheten 1671 -1 082
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 027 -22 898
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 063 24 059
Periodens kassafléde 16 635 79
Likvida medel vid periodens borjan 166 87
Likvida medel vid periodens slut 16 801 166

Vita Nova Ventures AB (publ)
Bokslutskommuniké jan-dec 2006

sid 11



